Barcelona, 28 de Abril de 2017

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. y disposiciones concordantes, asi como en la Gircular 15/2016 del
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su conocimiento que, MEDCOM TECH, S.A. (en
adelante “Medcomtech”, la “Sociedad” o la “Compaiiia’) ) y MEDCOM TECH, S.A. y Sociedades
Dependientes (en adelante Grupo Medcomtech) hace publica la siguiente informacion financiera referida
al ejercicio 2016.

La informacion financiera presentada en este informe hace referencia a las cuentas anuales auditadas
individuales y consolidadas para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2016. En
adelante, se hara referencia a dichos periodos como el gjercicio 2015 y 2016 respectivamente.
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1.- CARTA A LOS ACCIONISTAS

Les presentamos el Informe Anual sobre los resultados de |a evolucion de Medcomtech y del Grupo
Medcomtech durante el ejercicio 2016.

Cabe mencionar en primer lugar la composicion y negocios del Grupo seglin su naturaleza y funcion. En
este aspecto el Grupo se compone de 3 areas de negocio:

medcom

ddvance

> DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION: Formado por aquellas compafiias que realizan
funciones comercializadoras de venta y distribucion de productos ortopédicos y traumatologicos. Lo
compone Medcom Tech, S.A. ( Esparia), MCT Por,Ltd (Portugal), MedcomTech Italia, Srl (Italia), MCT
Republica Dominicana, S.r.| (Republica Dominicana) y MCT SEE, Doo (Repliblica de Serbia) (en adelante
Grupo Medcomtech Trauma) con las siguientes participaciones y estructura:

100% © 100%

E 90% 90%
MEDCOMTECH MCT REPUBLICA
i lTA”A'SRL SR m

Desde el punto de vista de modelo de negocio, el Grupo Medcomtech prosigue con su mision de estar a
la vanguardia a nivel mundial de la innovacién y mejora de los productos de cirugia Ortopédica,
Traumatologica y Neurocirugia para cumplir el compromiso con sus clientes de aportar los mejores
materiales e instrumentales en cada una de sus lineas de negocio. La Compaiiia ha incorporado en su
catalogo nuevos productos que aportan innovaciones médicas y quirdrgicas continuando con la filosofia
en cuanto a la busqueda continua de la (ltima tecnologia disponible en el mercado, y siempre enfocados
a la mejora del porfolio de productos ofrecidos a nuestros clientes.

El negocio de Trauma se articula fundamentalmente en tres divisiones o lineas de negocio;

*  Columna: comercializa productos destinados a los desordenes de la columna vertebral,
principaimente la gama de productos de tratamiento espinal, cervical y lumbar, asi como
tratamientos para fracturas vertebrales con aplastamiento (cifoplastia).
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* Grandes Articulaciones y Artroscopia; destinada a la comercializacion de productos de
extremidades inferiores, en particular reconstructivos de cadera y rodilla.

*  Extremidades y Bioldgicos: comercializa traumatologia, en particular se ocupa de productos
reconstructivos para las extremidades superiores e inferiores, asi como productos biolégicos.

En el afio 2014, se inicio la actividad de los negocios de Ginecologia y Urologia y de Anestesia. Sin
embargo, a finales del ejercicio 2015 la Direccion de Ia Compaiia decidio discontinuar la linea de
Ginecologia y Urologia. Los resultados de dicha actividad han ascendido a -205 miles y -111 miles de
euros de pérdidas al cierre de los ejercicios 2015 y 2016 respectivamente que se han diferenciado en los
estados financieros adjuntos en el epigrafe de Operaciones Interrumpidas (Discontinued Operations).

En referencia al negocio de Distribucion el 95% de las ventas, asi como la aportacion de EBITDA y
Resultado Neto principalmente provienen de las sociedades Medcomtech, S.A. y MCT Por, Ltd (Espafia y
Portugal, en adelante Iberia). Este hecho se debe 3 que el negocio originario ha sido Iberia, ya que
posteriormente se crearon las filiales de Italia y, mas recientemente Republica Dominicana y Serbia.

Por su parte, Medcomtech Iberia (Espaiia y Portugal) sigue consolidando su modelo de negocio
alcanzando durante el 2016 un importe neto de la cifra de negocios de 26 millones de euros, lo cual
representa un incremento del 7% respecto a los 24.3 millones del gjercicio anterior.

En cuanto a la rentabilidad, el margen bruto sufre una bajada pasando del 62% en 2015 al 60% en 2016,
debido a la presion continua del sector en abaratar costes via reduccion de precios tanto en el ambito
publico como privado (mutuas y aseguradoras). A este respecto, la Direccion de la Compaiiia ha decidido
seguir apostando por la tecnologia en mercados nicho aportando nuevos productos con margenes altos
que mejoren el mix.

El EBITDA alcanza 2,9 millones de euros al cierre del ejercicio 2016, lo que representa una bajada
del 9% con respecto al afio anterior debido principaimente a una pequefia disminucion de ventas en el
Ultimo trimestre del afio (-2%) y centrados en unos hospitales muy concretos, la cual ya ha sido
subsanada en el primer trimestre del 2017.

> ANESTESIA: Liderada por la compafiia MedcomFlow,S.A. encargada de la investigacion,
desarrollo de productos relacionados con las vias respiratorias asi como su fabricacion y posterior
comercializacion a nivel mundial. La empresa posee 2 patentes con cobertura mundial est4 presente en
32 paises y ha firmado 6 nuevos contratos durante 2016 con nuevos distribuidores. Sin embargo, debido
al alto componente tecnoldgico de su producto principal (Total Track), asi como a los largos procesos
regulatorios en los diferentes paises con los que se han llegado a acuerdos de distribucion, Ia
introduccion y su uso esta siendo més lento de lo esperado. Asimismo debido a la no consecucion de
estos objetivos de venta, la inversion en costes de personal y los costes de comercializacion, fabricacion
y venta necesarias para la actividad han elevado las pérdidas de Ia Compaiiia, hasta un EBITDA de -995
miles de euros que compara con los -1.067 miles de euros del afio anterior.

> CIENCIA BASICA (+D): se compone de las compafiias encargadas a la investigacion y
desarrollo de ciencia basica aplicada al mundo sanitario. Lo componen las comparfiias Medcom
Advance, S.A. (enfocada en Ia investigacion de la deteccién de infecciones al instante y
mircroorganismos (bacterias, hongos y virus) con nanoparticulas) y Medcom Science, S.L (a fin de llevar
a cabo la investigacion basica y el desarrollo de varias tecnologias para el diagndstico y tratamiento del
cancer). Se estan obteniendo avances cualitativos en las investigaciones que ya han comenzado a dar
sus frutos. El EBITDA de MedcomAdvance, S.A. asciende a -244 miles de euros que compara con los -

356 miles de euros del ejercicio anterior, debido a los costes de personal cientifico y a los gastos
operativos necesarios para la actividad de 1+D.
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De esta manera, el Grupo se encuentra en pleno proceso de internacionalizacion ampliando los acuerdos
de distribucion que posee con sus proveedores para los diferentes paises, asi como aportando nuevas
soluciones y avances a través de las filiales del grupo que se encargan del desarrollo de productos
innovadores y tecnologicos basados en el desarrollo de patentes propias.

A pesar de que la Sociedad sigue manteniendo una situacion financiera y patrimonial sélida, las
necesidades de financiacion de las sociedades del grupo, han supuesto el incremento del ratio del
endeudamiento de la Sociedad. Para evitar que esta situacion pudiera acentuarse en ejercicios venideros,
durante este ejercicio se ha decidido separar la estrategia corporativa y de financiacion de las diferentes
sociedades. De esta manera, las sociedades que configuran el negocio de distribucion financian su
crecimiento a través del cash flow positivo que generan.

Por su parte, las compaiiias no distribuidoras con actividades diferenciadas, es decir, MedcomFlow, S.A.,
MedcomAdvance, S.A.y Medcom Science, S.L. estan centrando sus esfuerzos en conseguir financiacion
a través de socios industriales o financieros que permitan sequir con la investigacion y desarrollo de sus
proyectos.

Medcom Advance y Medcom Science son empresas con base cientifica y que actualmente tienen 9
patentes entre las dos.

Medcom Advance y su tecnologia Nanomods permitira diagnosticar y cuantificar infecciones de forma
rapida y en cualquier tipo de fluidos, sean humanos, aire o agua. Las aplicaciones y las ventajas son
grandes y amplias. Sanidad por supuesto, alimentacién humana y animal, agricultura, tratamiento de
aguas, seguridad nacional son ambitos en los que esta tecnologia puede aportar un claro valor. El poder
tener un diagnéstico sobre las infecciones en minutos y sin cultivo puede ahorrar mucho dinero a la
sanidad y salvar vidas.

En el momento actual nos estamos concentrando en el desarrollo de Nanomods y en la fabricacion de
prototipos para empezar con ensayos clinicos en hospitales.

Medcom Science tiene como mision el desarrollo de tecnologias para la identificacion de células
tumorales en sangre (Biopsia liquida).

Los diferentes proyectos y aplicaciones que se derivan de estas tecnologias se van a ir desarrollando
paulatinamente conforme a la disposicién de financiacién especifica para cada uno de ellos.

El Grupo Medcomtech continia con un sélido crecimiento por encima del mercado en la actividad
tradicional, combinando el desarrollo, fabricacion y venta de productos con las patentes propias de
cobertura mundial. El mercado esta acogiendo muy favorablemente las buenas perspectivas econdmicas
del sector, tanto para los nuevos retos en el campo de la investigacion y desarrollo tecnologico, como en
la fabricacion de productos propios.

La Sociedad en el ejercicio 2016 ya cumple con los parametros de consolidacion a nivel mercantil, por lo
que se presentan en este informe tanto los estados financieros consolidados auditados comparativos de
los ejercicios 2015 y 2016, asi como el informe individual, tal y como se venia haciendo anteriormente.
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2.- INFORME DE SEGUIMIENTO EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A. Cuenta de pérdidas y ganancias

Tal y como venimos explicando en las anteriores publicaciones al mercado, las ventas realizadas a
terceros (es decir, al cliente final) de Iberia (Medcomtech, S.A. y MCT Por, Ltd), presentan un
crecimiento del 7% (tal y como se muestra en el cuadro/detalle adjunto). Este incremento viene ademas
respaldado por el incremento de facturacion del 14% y 13% llevado a cabo durante los afios 2015 y 2014

respectivamente,

IBERIA: FACTURACION POR DIVISION (Miles de Euros) 2015 2016 Var. %
MedcomTech (Espania)

Columna 11.872 12.350

Grandes Articulaciones y Artroscopia 3.463 3.151
Extremidades y Biologicos 6.541 7.587
Ginecologia y Urologia 21 79

Anestesia 55 122

Servicios 0 4

A empresas del grupo 1.112 1.805

Total Importe Neto Cifra de Negocios MEDCOMTECH

(Espania) 23.254 25,098 8%
(Menos) Ventas a empresas del Grupo -1.112 -1.805

Total Importe Neto Cifra de Negocios MEDCOMTECH

(Espaiia) (A) 22142 23.293 5%
(Mas)

MctPor (Portugal)

Columna 525 751

Grandes Articulaciones y Artroscopia 823 1.002
Extremidades y Biologicos 812 874

Anestesia 0 2

Total Importe Neto Cifra de Negocios MCT POR (Portugal)

(B) 2160 2.629 22%

Total I. Neto Cifra de Negocios IBERIA (Espafia y Portugal)
(C)=A+B 24.302 25.922 7%



m@dmmtech

Innovation. Technology.S ice

La evolucion y el volumen de negocio por cada linea de negocio de Iberia (Espaiia y Portugal) son como

se muestra a continuacion:

PESO FACTURACION POR DIVISION ( en miles de euros) 2015

Columna 12.397
Articulaciones y Artroscopia 4,286
Extremidades y Biologicos 7.353
Ginecologia y Urologia 211
Anestesia 55
Servicios 0
TOTAL VENTAS IBERIA A TERCEROS 24.302

%
51%
18%
30%

1%
0%
0%

2016

13.101
4.153
8.461

79
124

4
25.922

50%
16%
33%
1%
0%
0%

Var. %
5,7%
-3,1%
15,1%
-62,6%

125,5%

N/A
1%

Nota: La diferencia en el total del Importe Neto de la Cifra de Negocios con las Cuentas Anuales se debe a la linea

de Ginecologia y Urologia que en los Estados Financieros aparece separada en Operaciones Interrumpidas.

El peso de las ventas por linea de negocio sufre pequefias variaciones tal y como se muestra en |a tabla
anterior. La actividad y el nimero de cirugias han incrementado notablemente en todas las lineas de
negocio. Por ello, el incremento neto recoge una disminucion via precios, que en valor absoluto se ve

compensada tanto por el incremento en cantidad mencionado como por el mix de producto vendido.

EI EBITDA, calculado como el resultado de explotacion menos la amortizacion, la variacion de provisiones
de trafico, el deterioro de existencias y el deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado decrece
respecto al afio anterior en un 9% debido principalmente a la disminucion de ventas del Gltimo trimestre

del afo.
2015 2016 %
Importe neto de la cifra de negocio 24,302 25,922 7%
EBITDA MEDCOMTECH 2.841 2.596
EBITDA MCTPOR 368 325
EBITDA A TERCEROS 3.209 2.921 -9%
%s./Vtas 13,2% 11.3%
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Cabe destacar la evolucion de las ventas desde el afio 2009 al 2016 presenta un CAGR de un 15% tal y
como se muestra en la siguiente tabla:

e EVOLUTION Net Sales & EBITDA 2009-2016

25.000 7%
14%
20.000 13%
13%
15.000 o = Net Sales
18%
=« EBITDA
21%

10.000 |
|
|

5.000
. : |
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fiscal Years
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A nivel consolidado a continuacion, se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre
2015 y 2018, correspondientes a MedcomTech, S.A. y Sociedades Dependientes:

LUNSULILAL

Importe neto de la cifra de negocio 24.856 100% 27.256 100% 10%

Otros ingresos de explotacion 4 51 1168%
Var. de existencias de prod. terminados y en curso -20 -14 -28%
Trabajos realizados por el grupo para su activo 611 489 -18%
Aprovisionamientos -9.245 -37% -10.891 -40% 19%
MARGEN BRUTO 16.206 65% 16.800 62% 4%
Gastos de personal -8.246 -33% -8.880 -33% 8%
Otros gastos de explotacion -7.356 -30% 7.323 -27% 0%
Amortizacidn del inmovilizado -1.642 7% -2.025 7% 23%
Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado 52 0% 43 0% -183%
Variacion de las provisiones de trafico -100 0% -97 0% -3%
Deterioro de Existencias -164 -1% -138 -1% -16%
RESULTADO DE EXPLOTACION -1.251 -1.706 36%
Resultado Financiero -1.024 -4% -1.513 6% 48%
Ingresos financieros 2 1 -64%
Gastos financieros -986 -1.362 38%
Variacion de valor razonable en instrumentos

financieros 31 -28 -193%
Difsrencias de cambio -41 -66 59%
Resultados excepcionales -29 -57 96%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -2.275 9% -3.219 -12% 4%
Impuesto sobre beneficios 85 -330 -488%
RESULTADOQ DEL EJERCICIO -2.190 -359% -3.548 -112% 62%
Operaciones Discontinuadas -205 -111 -46%
RESULTADO DEL EJERCICIO -2.395 29% -3.659 41% 53%
EBITDA 604 2% 596 2% 1%

Tal y como se ha comentado anteriormente, cabe diferenciar entre el negocio histérico de Distribucion, de
las nuevas ramas de actividad de Anestesia e Investigacion y Desarrollo (No Distribucién).

A nivel consolidado los negocios de Anestesia (MedcomFlow, S.A) e +D (MedcomAdvance, S.A.) han
generado unas pérdidas de 2.090 miles de euros provenientes de la inversion realizada en personal
principalmente cientifico asi como los gastos operativos asociados de los distintos proyectos
(principaimente NANOMODS: Nano Micro Organism Detection System).
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A este respecto, en MedcomAdvance se han llevado a cabo recortes en gastos de explotacion y de
personal a fin de centrar la actividad cientifica en la aplicacion del proyecto pre industrializacion. Se trata
de un proyecto de desarrollo de una nueva tecnologia que se espera que obtenga resultados
satisfactorios en el medio plazo y con aplicacion inmediata en el campo sanitario.

Asimismo, en Medcom Flow se estan optimizando los recursos y costes, y focalizando las ventas de
TotalTrack y VideoTrack en el mercado en el que el grupo tiene presencia y en Latinoamérica. De esta
manera, se espera que con el trabajo realizado con las publicaciones y patentes que posee el grupo y un
nuevo impulso financiero, la recuperabilidad de la inversion a largo plazo se encuentra altamente
asegurada.

Adicionalmente, hacer mencion a que distintos inversores de caracter industrial y financiero han mostrado
gran interes a lo largo del presente ejercicio, en la posibilidad de invertir o financiar las patentes y/o las
actividades de estas compariias.

La evolucion y el volumen de negocio por cada linea de negocio del Grupo son como se muestra a
continuacion:

PESO FACTURACION POR

DIVISION ( en miles de euros) A ® 2018 i yarl

Columna 12.559 50% 13.371 49% 6%
Artculaciones y Artroscopia 4,466 18% 4.791 18% %
Extremidades y Biologicos 7.605 30% 8.818 32% 16%
Anestesia 198 1% 242 1% 22%
Ginecologia y Urologia 211 1% 79 0% -63%
Servicios 28 0% 34 0% 20%
TOTAL VENTAS ATERCEROS 25.067 27.335 9%

Como hemos mencionado anteriormente la linea de negocio que méas valor absoluto aporta al grupo es
Columna, con un 49% del total de la venta. Cabe mencionar, dentro de la linea Extremidades y
Bioldgicos, se esta produciendo un gran incremento debido al impulso que se estd realizando en
Extremidad Superior (con un incremento del 24% respecto al afio anterior aisladamente).

Si miramos la facturacion por negocios y por sociedades encontramos el siguiente detalle:

PESO FACTURACION POR NEGOCIO ( en HEGOCIO TRAUMA ANESTESIA Total

miles de euros) Iberia Italia Rep Dom Serbia |MedcomFlow | Consolidado
Columna 13.101 43 195 32 0 13.371
Articulaciones y Artroscopia 4153 105" 534 0 0 4792
Extremidades y Biologicos 8.461 322 35 0 0 8.818
Anestesia 124 37 7 4 70 242
Ginecologia y Urologia 79 0 0 0 79
Servicios 4 4 0 17 34
TOTAL VENTAS ATERCEROS 25.922 510 780 36 87 27.335

Nota: La diferencia en el total del Importe Neto de la Cifra de Negocios con las Cuentas Anuales se debe a |a linea
de Ginecologia y Urologia que en los Estados Financieros aparece separada en Operaciones Interrumpidas.
Asimismo, no se incluye la Sociedad MedcomAdvance, S.A. en el anterior detalle al no tener ventas asociadas.
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Como hemos mencionado anteriormente, el 95% de los ingresos del Grupo provienen de Iberia (Espaiia y
Portugal).

En referencia al negocio de lItalia, se ha decidido cambiar de modelo de negocio tanto a nivel operativo
como de costes. Por un lado, la estructura de personal se ha reducido notoriamente y por otro lado, se ha
realizado un giro comercial en cuanto al canal de distribucion y a los productos que se llevaran en 2017 y
adelante en el mercado italiano. Se ha apostado por un modelo centralizado de costes a nivel de gasto
operativo, marcando la estrategia comercial desde la central y apostando por distribuidores
especializados en cada region, en lugar de la venta directa desde la filial.

Asimismo, junto con el cambio de modelo de negocio operativo y comercial, la Direccién ha estimado
llevar a cabo una valoracion de la filial italiana por un tercero experto independiente a fin de valorar el
negocio contemplado y la recuperabilidad de la inversion pasada. De esta manera, utilizando distintos
métodos de valoracion, ha dado un valor de la filial en un rango de 6,2 millones a 11,5 millones en
funcion de un andlisis de sensibilidad sobre el crecimiento en ventas esperado en los proximos ejercicios,
siendo la inversion efectuada en la filial de 2,9 millones y poniendo de manifiesto la viabilidad y potencial
desarrollo del negocio apoyado con el nuevo modelo anteriormente descrito.

El negocio en Republica Dominicana presenta una mejora notable tanto en ventas como en EBITDA y
resultado. De esta manera, ha alcanzado unas ventas de 780 miles de euros, lo que representa una
variacion de 120% versus 355 miles de euros del ejercicio 2015. El EBITDA ha alcanzado -137 miles de
euros respecto a los -336 miles de euros del ejercicio anterior. Se espera obtener resultado y EBITDA
positivo préximamente debido al incremento esperado en ventas y rentabilidad.

Serbia ha comenzado timidamente con ventas muy puntuales. Sin embargo, estos (ltimos meses se han
obtenido resoluciones positivas de concursos publicos y se espera despegar de manera sostenida en la
segunda mitad del ejercicio 2017. Asimismo, se pretende establecer un punto de partida hacia la
expansion en los paises del Sur Este de Europa (que incluyen Republica de Serbia, Croacia, Bosnia,
Eslovenia, Rumania y Bulgaria) donde el Grupo prevee unas grandes posibilidades de negocio.

El EBITDA del Grupo se muestra a continuacion:

2015 2016 %
Importe neto de la cifra de negocio 25.067 27.335
EBITDA MEDCOMTECH INDIV 2.841 2.596
EBITDA MCTPOR 368 325
EBITDA ITALIA -571 -682
EBITDA REP DOM -336 -137
EBITDA SERBIA -275 -267
EBITDA MEDCOMFLOW -1.067 -995
EBITDA MEDCOMADVANCE -356 -244
EBITDAATERCEROS 604 596 -1%
%s./Vias 24% 2 2%

A continuacion, se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre 2015 y 2016,
correspondientes a MedcomTech, S.A. (Sociedad Individual, Espafia) tal y como se ha venido publicando
hasta la actualidad:

10
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Importe neto de la cifra de negocio 23.041 100% 25.018 100% 9%

Otros ingresos de explotacion 9 814 -14%
Aprovisicnamientos -9.3M -41% -10.981 -44% 18%
MARGEN BRUTO 14.641 64% 14.851 59% 1%
Gastos de personal 6.172 -27% 6.643 27% 8%
Otros gastos de explotacién -5.628 -24% -5.613 -22% 0%
Amortizacién del inmovilizado -1.103 5% -1.247 -5% 13%
Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado 52 4 N%
Variacion de las provisiones de trafico 64 -85 33%
Deterioro de Existencias -142 -157 1%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.584 1111 -30%
Resultado Financiero -806 -3% 934 -4% 16%
Ingresos financieros 140 328 134%
Gastos financieros -966 -1.238 28%
Variacién de valor razonable en instrumentos

financieros 43 20 -53%
Diferencias de cambio -23 -44 94%
Resultados excepcionales -23 -53 130%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 754 3% 124 0% -84%
Impuesto sobre beneficios -154 4 97%
RESULTADO DEL EJERCICIO 600 3% 120 0% -80%
Operaciones Discontinuadas -205 -111 -48%
RESULTADO DEL EJERCICIO 395 2% 9 0% -98%
EBITDA 2.841 12,3% 2.596 10,4% -9%

El crecimiento del 9% de ventas en Espafia ha sido liderado por las zonas de la Comunidad de Madrid y
Castilla y Ledn con crecimientos del 25% y 26% respectivamente. La zona Centro, Levante y Catalufia
representan un 70% de la venta total en Espafia.

Por otro lado y siguiendo las politicas de la Compafiia asi como los criterios de prudencia valorativa, se
ha seguido dotando la provision de obsolescencia asi como de insolvencias lo cual a pesar de tener un
impacto directo en el beneficio neto, nos proporciona un balance mas solido en los epigrafes de
inventarios y clientes.

El resultado financiero neto se ha visto incrementado un 16 % fruto de la financiacion obtenida desde la
matriz a fin de financiar los diferentes proyectos de las filiales del Grupo. El 14 de Julio de 2016 se firmo
un contrato de préstamo a largo plazo con un fondo de inversion por importe de 3,5 millones de euros.

De esta manera, el beneficio de la Sociedad se ha visto reducido principalmente por la disminucion del

margen de explotacion explicado anteriormente, asi como por el incremento de los gastos de personal y
financieros.
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B. Balance de situacion

A continuacion, se muestran los balances de situacion correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre 2016 y 2015 del Grupo Medcomtech (Consolidado) y de la sociedad Individual MedcomTech:

ACTIVO NO CORRIENTE 8.898 25% 9.100 24%
Inmovilizade intangible 2.749 8% 2.854 8%
Inmovilizado material 4,932 14% 5.326 14%
Inversiones en empresas del grupo 2 0
Inversiones financieras a largo plazo 341 321
Activos por impuesto diferido 874 599
ACTIVO CORRIENTE 27.128 75% 28.155 76%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 62 0
Existencias 14.667 41% 14.862 40%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11.254 31% 12.394 33%
Inversiones financieras a corto plazo 158 172
Periodificaciones a corto plazo 189 329
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 797 398
TOTAL ACTIVO 36.026 100% 37.255 100%
ACTIVO NO CORRIENTE 10.359 28% J 16.091 39%
Inmovilizado intangible 323 271
Inmovilizado material 3.968 10,6% 4373 10,7%
Inversiones en empresas del grupo 5667 151% 11.067  27,0%
Inversiones financieras a largo plazo 3N 291
Activos por impuesto diferido 91 89
ACTIVO CORRIENTE 27.156 2% 24.831 61%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 62
Existencias 13.294  354% 13400 32,7%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.059  32,1% 10362  25,3%
Inversiones en empresas del grupo 853 2,3% 399 1,0%
Inversiones financieras a corto plazo 156 171
Periodificaciones a corto plazo 119 247
Efectivo y ofros acfvos liquidos equivalentes 612 252
TOTAL ACTIVO 37515  100% 40922 100%
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Activo No Corriente Consolidado

El Inmovilizado Intangible se compone principaimente de la activacién de los gastos relacionados con los
proyectos de Investigacion y Desarrollo de las empresas MedcomFlow y MedcomAdvance.

El inmovilizado material se compone del instrumental que se pone a disposicién de los clientes
(hospitales) para la realizacion de las cirugias y, el cual es en todo momento propiedad de la Compaiiia.
El crecimiento en las ventas y la entrada de nuevos productos en el portafolio de la Compaiiia hacen
necesaria una inversion continua en instrumental que se ve rentabilizada con las ventas de los ejercicios
posteriores. Durante el ejercicio 2016 se ha invertido 1,6 miles de euros por este concepto, muy en linea
con los 1,8 millones de euros invertidos en el ejercicio anterior.

Activo Corriente Consolidado

En el Activo Corriente de la compafia cabe destacar el epigrafe de Existencias. Nuestro modelo de
negocio requiere que se mantenga un deposito de productos sanitarios en los quirdfanos de los centros
hospitalarios para seguir dando nuestro excelente servicio al cliente. Asimismo, se sigue poniendo foco
en la mejora de la gestion de la compras y en la optimizacion de los procesos de negocio relacionados
con la rotacion de stock a fin de mejorar |la gestion del circulante.

Adicionalmente, el ratio de dias de cobro de clientes durante el ejercicio 2016 se ha mantenido respecto
al ejercicio anterior teniendo en cuenta un incremento de las ventas consolidadas del 10%, debido al
continuo esfuerzo por recuperar con mayor rapidez el saldo de clientes.

PATRIMONIO NETO 9.877 27% 6.109 16%
Fondos propios 11.127 31% 8.158 23%
Capital 100 100
Prima de emision 11.799 11.799
Reservas 3.572 3.872
Reservas en Sociedades Consolidadas -2.379 -4.427
Acciones y Participaciones en patrimonio propias -312 -331
Resultado del gjercicio atribuide a la Sociedad Dominante -1.653 -2.855
Ajustes por cambios de valor 19 23
Socios externos -1.268 -2.071
PASIVO NO CORRIENTE 5.163 14% 10.063 21%
Deudas a largo plazo 4874 14% 9.855 26%
Provisiones a largo plazo 35 36
Pasivos por impuesto diferido 254 171
0 0
PASIVO CORRIENTE 20.985 58% 21.083 57%
Deudas a corto plazo 12.089 34% 8.361 22%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.897 25% 12722 34%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 36.026 100% 37.255  100%
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PATRIMONIO NETO 15.789  421% 15.449  37.8%

Capital 100 100

Prima de emision 11.799 11.799

Reservas 3.807 3.872

Acciones y Participaciones en patrimonio propias -312 -331

Resultado del gjercicio 395 9
PASIVO NO CORRIENTE 3.532 9% 7.513 18%
Deudas a largo plazo 3.514 9.4% 7.342  17.9%
Pasivos por impuesto diferido 19 171 N/A
PASIVO CORRIENTE 18.193 48% 17.960 44%
Deudas a corto plazo 10.358  27,6% 6.516  15,9%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.835  20,9% 11443  28,0%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 37.515 100% 40.922 100%

Pasivo Corriente y No Corriente Consolidado

La deuda financiera neta, calculada como la suma de las deudas a corto y largo plazo menos las
inversiones financieras a largo y corto plazo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, alcanza los
17,3 millones de € debido principalmente a la obtencion del préstamo de direct lending por valor de 3,5
millones de euros ya mencionado anteriormente para hacer frente a la financiacion de las inversiones en
existencias e inmovilizado para la actividad del negocio de distribucién, asi como para financiar el
circulante de las compafiias integrantes en el Grupo segun el siguiente desglose consolidado:

Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Ofros pasivos financieros

Inversiones Financieras

Efecvo y ofros actvos liquidos equivalentes

2015

12.314
253
4.395
-499
-797
15.666

2016

9.385
159
8.673
-492
-398
17.326

Var %

-31%
-60%
49%
-1%
-100%
1%
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La relacion de deuda financiera sobre el total del pasivo se ha incrementado proporcionalmente al
incremento de actividad del grupo (incremento en ventas del 10%), sustituyendo deuda bancaria por
deuda con terceras partes.

Los Otros Pasivos financieros se componen del préstamo a largo plazo obtenido del fondo Certior Credit
Opportunitites Fund Ky por un importe de 3,5 millones de euros, varios préstamos con socios por valor de
3 millones de euros, asi como deuda con entes publicos (ICF, ENISA y COFIDES) por el resto con el fin
de financiar el crecimiento de la compaiiia asi como la expansion internacional de sus filiales.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, se estan buscando inversores de industriales para las
empresas tecnologicas (Flow y Advance) a fin de poder seguir desarrollando las patentes y desarrollos en
su campo en cada sociedad.

Sobre el pasivo con proveedores cabe destacar que se han negociado distintos aplazamientos de pago
con proveedores para poder seguir inviriendo en instrumentales y existencias del Grupo. Ello ha
impactado directamente en el crecimiento del mencionado pasivo.

3.- INFORME SOBRE ESTRUCTURA Y SISTEMAS DE CONTROL
INTERNO

AT D S e S S AP T o R e e e

El objetivo del presente documento anexo a la informacion financiera suministrada por Medcomtech S.A.
es incluir la informacion relativa a la estructura organizativa y el sistema de control interno con los que
cuenta la Sociedad para el cumplimiento de las obligaciones de informacion publica en general, y
financiera en particular, que establece el Mercado Bursétil conforme a la Circular 15-2016 del Mercado
Alternativo Bursatil de 26 de Julio.

Medcomtech tiene desarrollados mecanismos especificos de control interno que aseguran la generacion
de informacion publica de manera completa, fiable y oportuna y que prevea la posible existencia de
deficiencias, asi como los correspondientes medios de deteccion y correccion de los mismos.

3.1ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Consejo de Administracion es el maximo responsable de la existencia y mantenimiento de un control
interno de la informacion adecuado y eficaz, tanto directamente como a través del Comité de Auditoria
que Medcomtech tiene constituido.

La Direccion de la Sociedad principalmente centrada en Direccion General, Direccién Corporativa y
Direccion Financiera es responsable del disefio, implantacion y ejecucion de los sistemas de control
internos de la informacion adecuados con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
informacion financiera al mercado.

Direccion General, Direccion Corporativa y Direccion Financiera son los responsables de la elaboracion
de los estados financieros asi como del establecimiento y mantenimiento de los controles que han de
operar sobre las transacciones que tratan la informacion que ha de constituir la fuente de los estados
financieros y econémicos de Medcomtech.

El departamento financiero esta constituido por profesionales con la formacion adecuada y tiene la
estructura suficiente para cumplir con las obligaciones de informacién, contando asimismo con un
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sistema de revisiones por linea jerarquica y segregacion de funciones que se considera suficiente para el
cumplimiento requerido.

El Comité de Auditoria tiene una serie de responsabilidades que recaen principalmente en:

Supervisar la eficacia del sistema de control interno de Medcomtech, detectando si cabe
debilidades, estableciendo propuestas y calendario para su correccion asi como supervisar el
proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera.

Discutir con el auditor externo de cuentas las potenciales debilidades significativas del sistema
de control interno detectadas durante el desarrollo de la auditoria tanto en fase preliminar como
final. Se prevé la asistencia del auditor de cuentas a las reuniones del Comité de Auditoria para
informar del resultado de los trabajos efectuados.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y
sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo ya sea para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su examen por la
Comision, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria.

Recibir anualmente de los auditores externos la declaracion de su independencia en relacion
con la entidad o entidades vinculadas a esta directa o indirectamente, asi como la informacion
de los servicios adicionales prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas
entidades por el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a este de acuerdo
con lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

Informar con caracter previo, al Consejo de Administracion, sobre todas las materias previstas
en la Ley, los estatutos sociales y en el presente Reglamento.

Informar con caracter previo, al Consejo de Administracion en particular sobre:

o Lainformacion financiera que la Sociedad deba hacer pablica periédicamente;

o La evolucion de los saldos con las empresas del grupo y las operaciones con partes
vinculadas

o Elcash flow operativo del grupo y la proyeccion financiera a 18 meses

Medcomtech dispone de la documentacion descriptiva de los flujos de actividades asi como de controles
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados financieros.
Asimismo se dispone de un calendario de cierre contable tanto de la matriz como de las sociedades
filiales con todas las tareas y responsables a efectuar durante el proceso de cierre y un proceso
metodico de revision especifica de las estimaciones, provisiones y valoraciones.

Semanalmente se organizan reuniones de Comité de Direccion para evaluar cualquier elemento clave en
el negocio asi como su impacto en términos economico-financieros. Asimismo reuniones
interdepartamentales son efectuadas periédicamente para evaluar las potenciales desviaciones sobre el
plan de negocio y tomar las adecuadas medidas correctoras.
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3.2 SISTEMAS DE CONTROL INTERNO

Medcomtech dispone de un sistema de Contral Interno que identifica los principales procesos de cara a
establecer unos procedimientos de control que reduzcan y mitiguen cualquier riesgo asociado a los
mismos. Dichos procedimientos son establecidos por la Direccion General, Direccién Corporativa y los
responsables de las areas corporativas, encargados asimismo de su cumplimiento.

Los organos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la informacion
financiera son el Area Financiera, la Direccion General, la Direccion Corporativa, el Comité de Auditoria y
por supuesto el Consejo de Administracion como 6rgano Ultimo y responsable de la informacion
financiera de la sociedad.

El ERP utilizado por la Compafiia es el SAP Business One ® para todo el proceso contable ya sea
transaccional como de reporting, todos los informes e indicadores de negocio (KPI's) estan efectuados
homogeneamente para cada una de las filiales y son producidos mensualmente segln un calendario y
responsables prefijados. Ello sirve de base para efectuar diferentes reuniones de control interno para
evaluar la correcta evolucion del negocio.

La Direccion Corporativa junto con el apoyo de la Direccion Financiera, valida la correcta presentacion y
desglose de la informacion financiera e indicadores, asi como las estimaciones y proyecciones y, del
mismo modo, establece la estructura tanto humana como de sistemas de informacion del Area
Financiera.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas relevantes de
los mismos o las distintas proyecciones que maneja la entidad, son revisadas por Direccion Corporativa
y Direccion General y el Consejo de Administracion ,ademas de por los auditores externos de la
Sociedad. Esta revision es considerada una actividad de control siempre inherente a la cultura de
emision de informacion financiera en Medcomtech siendo muy relevante en la medida en que asegura
que los juicios y proyecciones utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables Ultimos
de gestionar la entidad y que han sido revisadas por éstos.

En cuanto a las actividades de supervision de la eficacia del sistema de control y para asegurar la
veracidad de la informacion, se han establecido controles individuales operados en las diferentes areas
sobre las transacciones que afectan al reporting de la informacion financiera que es capturada a través
de las transacciones de las aplicaciones informaticas.

Corresponde a la Direccion Financiera definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas a
las personas de la organizacién con implicacion directa en la elaboracion de la informacion financiera,
siendo el Comité de Auditoria el 6rgano final responsable de éstas politicas (que son actualizadas para
su adecuacion a cambios normativos, siempre que se producen).

Direccion Financiera se encarga de resolver dudas o conflictos derivados de la interpretacion de las
politicas contables, las cuales asimismo son validadas por el auditor externo de la Sociedad. Con las
debilidades que pudieran detectarse, se elaboran planes de accion con el objetivo de mitigar las citadas
deficiencias observadas, de las cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

Finalmente, los estados financieros, las cuentas anuales asi como todas las estimaciones y provisiones
efectuadas son sometidas a auditoria por un experto independiente auditor de cuentas que emite una
opinion sobre las mismas y, del mismo modo, la informacion financiera semestral es sometida a revision
limitada por parte de los auditores con su correspondiente opinion.

Por otro lado, Medcomtech cuenta con un procedimiento interno de comunicacion de la Informacion
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Relevante al Mercado en el que se establecen las directrices a seguir en el caso de comunicacion de
informacion al mercado de cualquier indole, no solo tipo financiera sino también de negocio en general.

En este proceso intervienen cuatro personas intemas (Director General, Director Corporativo, Directora
Financiera (CFO) y Responsable de Marketing y Comunicacion) asi como el Asesor Registrado
completamente coordinadas para asegurar la integridad y solidez de la informacion publicada.

La Compafiia dispone de un codigo ético donde quedan claramente explicadas las responsabilidades de
los accionistas, administradores, directivos y empleados, documento que ha sido aceptado y firmado por
todos y cada uno de los empleados de Medcomtech.

Por ultimo remarcar que Medcomtech dispone de un Reglamento Interno de Conducta aprobado por el
Consejo de Administracion del 10 de Junio de 2016 donde se incorpora las recomendaciones de la
CNMV entre otras las de una adecuada gestién de la informacion privilegiada y la operativa con
autocartera.

Dicho reglamento es de aplicacion no sélo a los miembros del Consejo de Administracion de
Medcomtech, los directivos de la compariia, el personal de la Direccion Financiera y al departamento de
relacion con inversores sino también a terceros que transitoriamente colaboren con Medcomtech en
alguna operacion y tengan acceso a dicho tipo de informacién.

4.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE LOS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

NN B T T TR PN A G T R o, VRO

e N T e A e e T S DB R T S A

Tal y como se ha publicado en el Hecho Relevante del dia 20 de Abril de 2017, El Consejo de
Administracion aprobd, en la sesion celebrada con fecha 11 de abril de 2017, proponer a la Junta General
de Accionistas la aprobacion de un aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias, a los
efectos de obtener hasta el importe maximo de 4,5 millones de euros (importe conjunto del valor nominal
de las acciones a emitir mas la correspondiente prima de emision por accion).

Las caracteristicas especificas de la ampliacion de capital asi como la fecha de celebracion de la Junta
General de Accionistas para la aprobacion de la misma, vendran recogidas en la siguiente reunion del
consejo de administracion que se celebrara con anterioridad al proximo 31 mayo de 2017.
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad MEDCOM TECH, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de MEDCOM TECH, S.A. de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafa, que se identifica en la Nota 2.a de la
memaria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incarreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

limitada 25pa
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Fundamentos de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en las notas 8, 12 y 21.1 de la memoria adjunta, MEDCOM TECH,
S.A. mantiene en el Activo del Balance de Situacion adjunto al 31 de diciembre de 2016,
participaciones en Empresas del Grupo en las sociedades Medcom Flow, S.A. y Medcom
Tech ltalia, S.R.L. con un valor neto contable de 1.293.617,37 euros, asi como créditos
a largo plazo por importe de 6.567.107,81 euros. A la fecha actual, no hemos obtenido
evidencia de auditoria suficiente y adecuada respecto al valor recuperable de las citadas
participaciones, asi como de la recuperabilidad de los créditos mantenidos con las
mismas.

Opinidn con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en “Fundamentos
de la opinion con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
sociedad MEDCOM TECH, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la sociedad.

BDO Auditores, S.L.P.

Sécio-Auditor de Cuentas

28 de abril de 2017

as miembro.

onal Limited, una compania limitada por garantia de Reino Unida y forma
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Cuentas Anuales de Medcom Tech, 8.4, Ejercicio 2016

MEDCOM TECH, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

{Expresados en euros)

16,091.20635 103

Inmovilizado intangible Nota 3 270,758,331 323.061,67
Investigacién 51.296,98 57.296,65
Patentes, licencias, marcas y similares 28.136,80 31.951,91
Aplicaciones informéticas 191.324,53 233.813,11
Inmovilizado material Nota 6 4.373.498,87 3.967.695,86
Instalaciones téenicas ¥ otro tnmovilizado material 4.373.498.87 3.967.695,86
Inversiones en empresas del grupo

y asociadas a largo plazo 11.067.062,54 5.667.234,42
Instrumentos de patrimonio Nota 12 1.347.736,37 849.736,37
Créditos a empresas Notas 8.2y 21.1 9.719.326,17 4.817.498,05
Inversiones financieras a largo plazo Notas 8,1 y 8.2 291.370,81 310.601,83
Valores representativos de deuda 4.026,00 2,013,006
Otros activos financierog 287.344,81 308.588,83
Activos por impuesto diferido Nota 17 88.515,72 90.648,30
ACTIVO CORRIENTE . 2483102673 | 2715570841 . |
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 24 - 62.312,64
Existencias Nota 15 13.400.419,71 13.293.883,65
Comerciales 13.400.419,71 13.293,883,65
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.362.180,08 12.059.292,16
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 8.533.497.15 8.462.839,%
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.2y 21.1 1.031.443 .85 3.023.506,97
Deudores varios Notas 8.2y 21,1 751.792,14 530.297,28
Personal Nota 8.2 7.552,59 6,452,359
Activos por impuesto corriente Nota 17 37.894,35 36.195,36
Inversiones en empresas del grupe

y asociadas a corto plazo Notas 82 y 21,1 399.146,58 853.064,05
Oiros activos financieros 399,146,538 §53.064,05
Inversiones financieras a corto plazo 170.646,67 155.900,24
Otros instrumentos de patrimonio Nota § 6.088.,42 13.243,02
Derivados Notall 59.230,11 38,384,00
Otros activos financieros Notas 8.1y 8.2 105.328,14 104.273,22
Periodificaciones a corto plazo 247.009,72 119.073,08
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 251.623,97 612,182,59
Tesoreria 251.623.97 612.182,59
TOTAL ACTIVO 4092223298 37.514.950.99
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MEDCOM TECH, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 20315

(Expresados en euros)

. 15.419.089,84 o
Fondos propios 15,449.089,84 15.554.001,93
Capital Nota 14,1 99,753,98 99.753,98
Capital escriturado 99.753,98 99.753,98
Prima de emision Nota 14,2 11,798.861,95 11,798.861,95
Reservas Nota 14,3 3,872.061,44 3,572.262,39
Legal y estatutarias 139.280,73 139.280,73
Otras Reservas 3,732.780,71 3.432.981,66
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) Nota 14.4 (330.828,00) (312.000,00)
Resultado del ejercicio 9.240,47 395.123,61

PASIVONO CORRIENTE . CTTTs1339297 7376156259 |
Deudas a largo plazo 7.342.208,90 3.513.555,09
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1 2.011.231,37 1.987.048,81
Acreedores por arrendamiente financiero Notas 7y 9.1.1 32,027,33 50.534,49
Otros pasivos financieros Nota 9.1 5.298.950,20 1.475.971,79
Pasivos por impuesto diferido Nota 17 171.184,07 254.007,50

PASIVO CORRIENTE . i 1795975017 18.193.386,47 ' |
Deudas a corto plazo 6.516.406,66 10.358.499,41
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1,1 5.673.461,33 8.023.222.16
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 7y 9.1.1 17.971,32 51.184,63
Otros pasivos financieros Nota 2.1 824.974,01 2.284,092,62
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.443.343,51 7.834,887,06
Proveedores Nota 9.1 9.084,612,30 6.344.688,50
Acreedores varios Nota 9,1 1.327.815,33 580.959.26
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 446.275,54 423.460,68
Pasivo por impuesto corriente Nota 17 22,694 88 103.763,57
Otras deudas con las Administraciones Publicas vota 17 561.945.46 382.015,05

FOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4092233298 37.514.950,99
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MEDCOM TECH, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

{Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocio
Ventas netas
Prestaciones de servicios

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Consumeo de mercaderfas
Deterioro de mercaderias y otros

Oiros ingresos de explotacion
Ingresos accesortos y otros de gestion corriente

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados

Nota 23

Nota 18.a

Notas 18,b y 21,2

25.018.415,69
25,014,332,36
4.083,33

(11,138,293,82)
(10,980,953,07)
(157.340,75)

814,008,79
$14.008,79

(6.642.689,99)
(5.337.505,74)

23.040.925,94
23.040.925,94

60.000,00
(9.482,620,02)
(9.340,857,02)

(141.763,00)

881.282,20
881.282,20

(6.172,340,47)
(4.968,511,59)

Cargas sociales Nota 18.¢ (1.305,184,25) (1.203.828,88)
Otros gastos de explotacién (5.697.836,60) {5.691.955,65)
Servicios exteriores (5.594.946,44) (5.611.971,78)
Tributos (17.890,16) (15.987,87)
Pérdidas, deterioro y variacion de

provisiones por operaciones comerciales Nota 8.2 (85.000,00) (63.996,00)
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado NotasSy 6 (1.247.102,51) (1.103.194.32)
Deterioro y resultado por

enajenaciones del inmovilizado Nota 6 4.496,49 51.691,60
Resultados por enajenaciongs y otras 4.496.49 51.691,60
Otros resultados (53.005,33) {23.064,90)
RESULTADO DE EXPLOTACION =~ L057.992,72 | U1.560.724,38 |
Ingresos financieros Nota 18.d 328.195,69 140.294,55
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos

financicros, empresas del grupo y asociadas Nota 21,2 327.651,00 138.868,00
Otros ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financieros de terceros 544,69 1.426,55
Gastos financieros Nota 18.d (1.237.771,26) (966.425,66)
Por deudas con terceros (1.237.771,26) (906.425,60)
Variacion de valor razonable

en instrumentos financieros Notas 11 y 18.d 21.671,69 52.25831
Cartera de negociacion y otros 21.671,69 52.258,31
Diferencias de cambio Nota 18.d (44.311,40) (22.868,09)
Deterioro y result. por enajenaciones de

instrumentos financieros (1.807,98) {9.653,55)
Deterioros y pérdidas (1.879,89) (9.653,35)
Resultados por enajenaciones y otras 71,91 -
RESULTADO FINANCIERO - 7700707 934,023,226y T{806.394,44)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 123.969,46 T 5432984
Impuesto sebre beneficios Nota 17 (4.180,79) (154.317,49)
RESULTAPO DEL EJERCICIO PROCEDENTE oo TE e
DE OPERACIONES CONTINUADAS ) 119.788,67 60001245 - ;
INTERRUMPIDAS NETO DE M| - (110.548,20) 7 A204,888,84) " -
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.240,47 395,123.61 !
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MEDCOM TECH. S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresados en euros)

LUJOS DEEFECTIVODE LAS

IVIDADES DE EXPLOTACION. .- L3658 e |

Resultado del ejercicio antes de impuestos 13.421,26 549.441,10
Ajustes al resultado 2.418.970,03 1.983.656,16
Amortizacién del inmovilizado 1.247,102,51 1.103.194,32
Correcciones valorativas por deterioro 242.340,75 125.759,00
Resaltados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (4.496,49) (51.691,60)
Resultados por bajas de instrumentos financicros 1.807,98 9.653,55
Ingresos financicros (328.195,69) {140.294,55)
Gastos financieros 1.2370.771,26 966.425,66
Diferencias de cambio 44.311,40 22 868,09
Variacion del valor razonable en instrumentos financigros (21.671,69) (52.258,31)
Cambios en el capital corriente 1.006.352,91 (1.633.817,12)
Existencias (263.876,81) (2.816.898,32)
Deudores y otras cucntas a cobrar (2.266.911,09) {1,142.773,36)
Otros activos corrientes (127.936,64) 37.184,78
Acrcedores y otras cuentas a pagar 3,645213,74 2.340,909,07
Otros pasivos corrientes 19.863,71 {52.239,29)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (1.077.214,39) {1.147.052,76)
Pago de intereses (1.237.771,26) (966.425,66)
Cobro de intereses 328.195,69 140,294,535
Pagos por impuesto sobre beneficios {167.638,82) (320.921,65)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS . ' T R U T T
‘ACTIVIDADES DE INVERSION LT (259449693) . (437185021 |
Pagos por inversiones (2.684.682,61) {4.456.058,66)
Empresas del grupo y asociadas {1.065,188,49) (2.306.353.47)
Inmovilizado intangible (53.892,00) (135,744 34)
Inmovilizado material {1.565.602,12) (1.969.872,44)
Otro inmovilizado financiero - {44.088,41)
Cobros por desinversiones 90.185,68 84.208,45
Inmovilizado material 23.388,45 84.208,45
Otros activos financieros 66.797,23 -
ACTIVIDADESDE FINANCIACION .~ . . 00 0 -(127591,80) . . 416239160
Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio (114.152,56) {50.193,51)
Emision de instrumentos de patrimonio (114.152,56) {30.193,51)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio ' -
Cobros v pagos por instrumentos de pasivo financiero 286.561,06 4.212.585,11
Emisién 6.231.994,28 4,835,000,00
Deudas con entidades de crédito 2.952.000,00 3.135.000,00
Otras 3.279.994,28 1.700.000,00
Devolucidn y amortizacion de (3.945.433,22) (622.414,89)
Deudas con entidades de crédito (5.329298,74) {66.183,41)
Otras (616,134,48) (556.231,48)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (300.000,00) -
Dividendos (300.000,00) -
AUMENTO/DISMINUCIONNETA™ ~ -~ 7. T o T
DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES = - - S . W (36055862 o - (457.23123) |
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 612.182,59 1.069.413,82
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 251.623,97 612.182,59
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MEDCOM TECH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

MEDCOM TECH, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Barcelona el 23 de
mayo de 2001, Su domicilio social se encuentra en Avenida Partenén 10, Planta 2, Puerta 3 de
Madrid.

La empresa desarrolla su actividad en las oficinas situadas en Viladecans Business Park,
Edificio Brasil, en la calle Catalunya 83- 85, Viladecans (Barcelona).

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad cotizan en ¢l Mercado Alternativo
Bursatil (MAB).

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto social, el asesoramiento, intermediacion, fabricacién y comercio
al pot menor y al por mayor de aparatos e instrumentos médico-quirtirgicos de todas clases.

La actividad se centra en la distribucion de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de
sus divisiones de Columna, Extremidades y Bioldgicos y Articulaciones y Artroscopia (tal y
como se muestra en la Nota 23). Durante el ejercicio 2014 se abricron dos nuevas divisiones:
Anestesia y, Ginecologia y Urologia. La divisién de Ginecologia y Urologia fue cancelada
durante el ejercicio 2015, al no alcanzarse las expectativas establecidas inicialmente, El
resultado aportado por esta linea de actividad durante los ejercicios 2015 y 2016, se muestra de
forma separada en la cuenta de resultados, identificandose como “Resultados de Operaciones
Interrumpidas™ (ver nota 24). A su vez, los Administradores decidieron reclasificar todos los
activos asociados a esta actividad al epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la
venta”, por un importe total de 62.312,64 euros en el gjercicio 2015, estando compuesto
basicamente por existencias y habiéndose liquidado éstas durante el ejercicio 2016.

El gjercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016, se indicard para simplificar "ejercicio 2016".

c¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Tal como se indica en la nota 12 de la memoria adjunta, la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en otras sociedades, constituyendo un grupo empresarial. Por ello, de acuerdo con
la normativa vigente, est4 obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque
dicha obligacidn no le exime de formular y presentar cuentas anuales individuales. Las cuentas
anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de Medcom Tech, S.A. dichas
cuentas anuales consolidadas se encuentran, asimismo, registradas en el MAB al tratarse de un
Grupo en el que las acciones de la sociedad dominante cotizan en el MAB.
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d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del gjercicio 2016 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante ¢l Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, as{ como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en el Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Fstimacién de la Incertidumbre

A pesar de que la Sociedad sigue manteniendo una situacién financiera y patrimonial solida,
las necesidades de financiacion de las sociedades del grupo, han supuesto el incremento del
ratio del endeudamiento de la Sociedad. Para evitar que esta situacion pudiera acentuarse en
gjercicios venideros, durante este ejercicio se ha decidido separar la estrategia corporativa y de
financiacion de las diferentes sociedades. De esta manera, las sociedades que configuran el
negocio de traumatologia, que son MedcomTech, S.A., MCT Por, Lda, Medcomtech Italia Srl,
MCT Republica dominicana, Srl y MCT SEE, Doo, financiardn su crecimiento a través del cash
flow positivo que generan,

Por su parte, las compafiias con actividades diferenciadas, es decir, MedcomFlow, S.A.,
MedcomAdvance, S.A.y Medcom Science, S.L. estin centrando sus esfuerzos en conseguir
financiacion a través de socios industriales o financieros que permitan seguir con la
investigacion y desarrollo de sus proyectos.

Adicionalmente, la Direccidn del Grupo ha tomado una serie de medidas a finales del afio 2016,
cuyo objetivo es asegurar la viabilidad futura de sus participadas més relevantes y la
recuperabilidad de las inversiones netas realizadas en las mismas. Una de estas medidas ha sido
cambiar el modelo de negocio de la filial italiana en 2 vertientes. Por un lado, la estructura
operativa y de costes se ha reducido notoriamente y por otro lado, se ha realizado un giro
comercial en cuanto al canal de distribucion y a los producios que se llevardn en 2017 y adelante
en el mercado Italiano. Evaluando este nuevo escenario la Direccion estima que el valor de la
inversion en la filial italiana es recuperable en el largo plazo.
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Respecto a MedcomAdvance se han [levado a cabo drésticos recortes en gastos de explotacion
y de personal a fin de centrar la actividad cientifica en la aplicacion del proyecto pre
industrializacion. Se trata de un proyecto de desarrollo de una nueva tecnologia que se espera
que obtenga resultados satisfactorios en el largo plazo.

Finalmente, mencionar que en Medcom Flow se estan optimizando los recursos y costes, y
focalizando las ventas de TotalTrack y VideoTrack en el mercado en el que el grupo tiene
presencia y en LatinoAmercia. De esta manera, se espera que con el trabajo realizado con las
publicaciones y patentes que posee el grupo y un nuevo impulso financiero, la recuperabilidad
de la inversion a largo plazo se encuentra altamente asegurada.

Adicionalmente, distintos inversores han mosirado interés a lo largo del ejercicio, en la
posibilidad de invertir o financiar las actividades de estas dos participadas, asignandoles un

valor que eventualmente superaria la posicién neta actual de la Sociedad en las mismas.

e¢) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida atil de los activos intangibles y materiales

- La evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos

- El céleulo de provisiones

- La recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo, asi como de los saldos
netos mantenidos con las mismas,

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

f} Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademés de
las cifras del sjercicio 2016 las correspondientes al ¢jercicio anterior.

La aplicacion del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, no ha comportado cambios en la
valoracién o presentacion de las partidas que comprenden los distintos estados de las cuentas
anuales.

g) Correccion de Errores

Con posterioridad a la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2015 se detectaron
errores relevantes generados en ejercicios anteriores, los cuales afectan al pasivo por impuesto
diferido registrado y al patrimonio neto inicial del ejercicio 2016 por un importe de 235,140
euros.
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La correccidn de errores se ha efectuado retroactivamente, ajustando los saldos iniciales de cada
uno de los epigrafes afectados.

En consecuencia, las cifras correspondientes a los epigrafes mencionados del gjercicio 2015
que figuran en las presentes cuentas anuales, no coinciden con las cifras del gjercicio 2015 que

figuran en las cuentas anuales formuladas y depositadas del ejercicio 2015,

h) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos estados se
presentan * de forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria,

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2016 y 2015, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacién, en euros:

Base de reparto:
Beneficio obtenide en el ejercicio 9.240,47 395.123,61

Distribucién a:
Reservas voluntarias 9,240,47 395.123,61

e e - . e e ety W e e e .

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el gjercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible s¢ valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicién o el coste de produccidn, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada, en el caso de que tengan vida 1til definida. y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.
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Gastos de investigacion

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en el que se incurren.

Los gastos de investigacion activados estan especificamente individualizados por proyectos y
su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccién de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdmico-comercial de dichos proyectos,

Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
util, siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida atil, a razén de un 10% anual y son objeto de
correccidn valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informadticas, se amortizan linealmente durante su vida til, a razon de un 20%
anual,

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuenira valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida Gtil estimada que constituyen e} periodo en ¢l que la
Sociedad espera utilizarlos, segan el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas
Utillaje

Mobiliario

Equipos informdticos
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenaci6n o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Las correcciones valorativas por deterioro de tos elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos v Otras Operaciones de Caracter Similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, seglin se trate de un elemento del inmovilizado, y un pasivo
financiero por el mismo impotte, que sera el menor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

Para el calculo del valor actual de los pagos minimos por ¢l arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario
para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de! arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segln su
naturaleza.
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d) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevala dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son

de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financietos originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categorfa, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado,
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método de! tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continGan
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.
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Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
enire su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial,

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2016, se ha estimado
en funcion del anélisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden, basicamente, a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, que comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un
mercado activo, y para los que la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento,

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraptestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la

diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos y Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:
a) Se adquirit/emitio con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura,

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su valor
razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
coniraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el
valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio.
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Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no serd recuperable, se efectlian las correcciones valorativas necesarias,

El importte de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
¢) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicion o el coste de produccion, segiin el método del Precio Medio Ponderado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccién es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Concretamente, la sociedad sigue una politica de provision para sus existencias atendiendo a
los siguientes criterios:

- Pérdida de distribucion o cambio tecnologico

- Articulos rotos
-~ Articulos caducados

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan,

Al cierre de cada ¢jercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre, Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio,

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcidn de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada gjercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momenio de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente s¢ prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en ¢l balance v éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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h) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que sc produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Solamente se podran registrar los ingresos derivados de la venta de bienes cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

- La Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes, con independencia de su transmisién juridica.
Se presume que no se ha producido la transferencia cuando el comprador posea el
derecho de vender dichos bienes a {a Sociedad y ésta la obligacion a recomprarlos por
el precio de venta inicial y una rentabilidad normal.

- LaSociedad no mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos ni retiene su control
efectivo.

- El importe de los ingresos se puede valorar con fiabilidad.

- Es probable que la sociedad reciba los rendimientos econémicos derivados de la
transaccion.

- Los costes incurridos en la transaccién se pueden valorar con fiabilidad.

i) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de una transaccidén con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

j) Operaciones interrumpidas

Una actividad interrumpida es cualquier componente de una empresa que se ha enajenado o
bien se¢ ha clasificado como mantenidos para la venta y:

a) Representa una linea de negocio o un 4rea geografica de explotacion, que se pueda
considerar de forma separada al resto.

b) Forma parte de un plan individual para enajenar una linea de negocio o un arca
geogréfica de explotacion

¢) Seauna empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla. A
estos efectos, se entiende por componente de una empresa, las actividades o flujos de
efectivo que, por el hecho de estar separados o ser independientes en su funcionamiento
0 a los efectos de informacién financiera, se distinguen claramente del resto de la
empresa.
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k) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: ¢l efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son insttumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del gjercicio 2016 es el siguiente:

Coste:
Investigacion 60.000,00 - - 60.000,00
Propiedad industrial 38.023,53 - - 38.023,53
Aplicaciones informédticas 460.383,38 53.892,00 - 51427538

T sssg0691 T s3sdz00 - L T 1229891 |
Amortizacion Acumulada:
{nvestigacion (2.703,35) {5.999,6T) - (8.703,02)
Propiedad industrial (6.071,62) (3.815,11) - (9.886,73)
Aplicaciones informaticas (226.570,27) (96.380,58) - (322.950,85)
T DT @3s34s24) T ved9s3e) T -1 L (34154060)
‘Tnmovilizado Intangible, Neto ST G336y T T 2T 27095831
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:

Investigacion

Propiedad industrial
Aplicaciones informéticas

PN

Amortizacion Acumulada:
Investigacion

Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

R

26129835

32.774,80
411.686,03

(2.658,28)
(180.504,30)

Elementos totalmente amortizados v en uso

{2.703,35)
(3.618,61)
(67.658,96)

L 21.798,26

(205,27)

(21.592,99)

RCE O

205,27
21.592,99

60.000,00
38.023,53
460,383,383

55840691 |

(2.703,35)
(6.071,62)
(226.570,27)

@383a524) |

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacién, con indicacion de su valor de coste, en euros:

01

Aplicaciones informéticas

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

165.700,47

75.090,00

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016 es el sigutente:

Coste:

Insialaciones técnicas

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proeeso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones téenicas

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacién
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Inmovilizade Material, Neto

Como consecuencia de las bajas ocurridas durante el ejercicio 2016, se ha generado un

beneficio de 4.496,49 euros,

206.157,25
7.142.434,07
199.036,30
433.414,88
184.932,81

816597531

((8.451,47)
(3.690.129,46)
(100.242,16)
(294.760,62)
(94.695,74)

- {4,198.279,45)

T 396769586

14.033,41
1.539.190,21
12.378,50

T isseniz

(21.640,19)
(1.011.894,28)
(39.717,16)
(49.152,45)
(18.503,07)

©(1.140.907,15)

42469497

(19.590,00)

(120.681,42)

S (40.27842)

9.931,04

111.448,42

R

(18.891,96)

220.190,66
8.662.034,28
211.414,80
312.733.46
184.932,81

9.591.306,01

(40.091,66)
(4.692.092,70)
(139.939,32)
(232.464,65)
(113.198,81)

(5.217.807,14)

T 4373.49887

1
i
1
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Coste;
Instalaciones téenicas 33.735,86 172.421,39 - 206,157,235
Otras instalaciones, utillaje y mobiliarie 5.480.921.68 1.684.648,17 (23.135,78) 7.142.434,07
Equipos proceso de informacion 197.155,98 39.047,98 (37.167,66) 199.036,30
Elementos de transporte 743.428,59 73.754,.90 (383.768,61) 433,414 .88
Otro inmovilizado material 202.223,21 - (17.290,40) 184.932.81
T6ESTAES 32196987244 (46136245) | 816597531 .
Amortizaciéon Acumulada:
Instalaciones técnicas (7.416,02) {11.035,45) - (18.451,47)
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.888.697.21) (807.014,89) 558264  (3.690.129,46)
Equipos proceso de informacidn (100.771,68) (36.638,14) 37.167,66 (100.242,16)
Flementos de transporte (306.794,79) (156.770,73) 368,804,590 (294.760,62)
Otro inmovilizado material (94.231,95) (17.754,19) 17.290,40 (94.695,74)
) T (597911,65) T (1029.213,40) | 428.845,60  (4.198.279.45) |
wovilizado Material, Neto . . 3.059.553,67 = 940. .. (3251685) - 3.967.69586 |

Como consecuencia de las bajas ocurridas durante el gjercicio 2015, se generd un beneficio de

51.691,60 euros.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste:

Utillaje 1.906.729,84 1.388.878.87
Mobiliario 5.122,31 -
Equipos proceso de informacién 77.381,85 22.786,80
Elementos de transporte 81.700,74 56,080,796

T 207093474 T 146774646 -

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material, un valor neto contable de 119.773,38 euros
(213.558,07 euros en el ejercicio anterior) se mantienen bajo contratos de arrendamiento
financiero. Este inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por ¢l mencionado
arrendamiento.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos Financieros (la Sociedad como Arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero:

Utillaje - - 213.046,77 5.033,69
Elementos de transporte 103,707,85 2.171,14 281.508,43 5.643,77

10370785 . 2L

10370785 . 2071,

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcién de compra cuando no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna adquisicion de elementos de inmovilizado a
través de contratos de arrendamiento financiero. Adicionalmente, no se ha reconocido ninguna
cuota contingente como gasto durante el gjercicio 2016, Las clausulas de los contratos de
arrendamiento no establecen ningin tipo de restriccion en relacion al reparto de dividendos o a
la obtencién de financiacidn adicional.

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre de cada ejercicio es el
siguiente:

[mporte total de los pagos futuros minimos

al cierre del gjercicio 53.075,34 109.185,58
{-) Gastos financieros no devengados (3.076,69) (7.466,46}
Valor actual al cierre del gjercicio 490.998,65 101.719,12
Valor de 1a opcion de compra 2.171,14 10.677,46

Hasta un afio 19.770,24 55.574,40 55.574,40 51.184,63
Entre uno y cinco afos 33.305,10 53.611,18 53611,18 50.534,49

5307534 - 10918558 10918558 10L719,12 |
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7.2) Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendatario}

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepio de arrendamiento operativo ha
ascendido a 667.485,38 euros (536.509,80 euros en el ejercicio anterior). Corresponde al
arrendamiento de las oficinas y almacenes propios, asi como al renting de vehiculos, entre otros,

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

%
%

Bl
Hasta | afio 523.551,52 442.076,94
Entre uno y cinco aiios 943.699,22 1.671.759,13

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, que se muestran en la Nota 12, es el siguiente, en euros:

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y
ganancias: 49.638,98 29.013,00 - - 49.638,98 29.613,00
Activos mantenidos para negociar  49.638,98 29.013,00 - - 4963898 29.013,00

Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento (Nota 8.1) - - 154.026,00 199.313,00 154.026,00 199.313,00

Préstamos y partidas
a cobrar(Nota 8.2) - - 9.807.032,00 4.899.773,88 9.807.032,00 4.899.773,88

74963898 19.013,00 | T9.961.038,00'5.099.086,88 '10.010.696,98 - 5.128.099,88,

T(;txl - ” g ey

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y

ganancias: 6.088,42 13.243,02 251.623,97 612.182,59 257.712.3% 625.425,61
Efectivo y otros activos liquidos - - 251.623,97 612.182,59 251.623,97 612.182,59
Activos mantenidos para negociar 6.088,42 13.243,02 - - 6.088,42 13.243,02
Inversiones mantenidas

hasta el vencimiento {(Nota 8.1) - - 21.850,67 20,795,785 21.850,67 20.795,75
Préstamos y partidas

a cobrar(Nota 8.2) - - 10.806.909,78 12.959.638,32 10.806.909,78 12.959.638,32
Derivados de cobertura

(Nota 11) - - 59.230,11 38.384,00 59.230,11 38.384,00

Teti - - .7 608842 1324302 11.139.614,53 13.631.000,66 -11.145.702,95 13.644.243,68
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8.1) Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Su composicion a corto y largo plazo es la siguiente:

Imposiciones 150.000,00 21.850,67 197.300,00 20.795,75
Valores representativos de deuda 4,026,00 - 2.013,00 -
V TUUUA403600 185067 199313007 2079575

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de 150.000 euros clasificado a largo plazo corresponde a
una imposicién que se encuentra pignorando un préstamo cuyo vencimiento se producird en
2020.

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

‘Créditos por operaciones comerciales .

Clientes terceros - 8.533.497,15 - 8.462,839.96
Clientes empresas del grupo (Nota 21.1) - 1.031.443 85 - 3.023.506,97
Deudores terceros - 54,083,00 - 54.083,20
Deudores con partes vinculadas (Nota 21.1) - 697,709,14 - 476.214,08
"Total créditos por operaciones comerciales .. T 10316.733,14 - T12.016.644,21 ]
Créditos por operaciones no comerciales . .. - R
Créditos & largo plazo

empresas del grupo (Nota 21.1) 9.719.326,17 - 4.817.498,05 -
Cuenta corriente con

emptesas del grupo (Nota 21.1) - 399.146,58 - 853.064,05
Créditos con partes vinculadas (Nota 21.1) - 80.100,00 - 30.100,00
Al personal - 7.552,59 - 6.452,39
Fianzas y depositos 87.705,83 3.377.47 82.275,83 3.37747
“Total créditos por operaciones wo comerciales  9.807.032,00 ° T490,176,64 4.899.773,88 942.99411 |

LT 980703200 1080690978 4.399.733,88 - 12.959.63832 |

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2016, segln el detalle adjunto:

‘Créditos por operaciones comerciales .

Clientes

(167.840,07)

(85.000,00)

(252.840,07)
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el gjercicio 2015, segan el detalle adjunto:

‘Créditos por operaciones comerciales ..

Clientes (193.483,27) (63.996,00) 89.639,20  (167.840,07)

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo, al cierre del ejercicio 2016, es ¢l
siguiente:

&

R R

ncimicntos b

Inversiones financieras 170.646,67 - - 150.000,00 - 141,370,81 462.017,48
Otros instrumentos de

patsrimonio 6.088,42 - - - - - 6.088,42
Valores representativos do

deuda - - - - - 4,026,00 4.026,00
Derivados 59,230,11 - - - - - 59.230,01
Otros activos financieros 105.328,14 - - 150.000,00 - 137,344 81 392.672,95
Inversiones en empresas

del grupo y asociadas 399,146,58 - - - - 971932617 10.118.472,75
Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 10.324.285,73 - - - - - 10,324.285,73
Clientes por venlas y

prestaciones de servicios 8.533.497.15 - - - - - B.533.497,15
Clientes, empresas

del grupo 1.031.443,85 - - - - < 103144385
Deudores terceros 54,083,040 - - - - - 54.083,00
Otras partes vinculadas 697.709,14 - - - - - 697.709,14
Personal 7.552,59 - - - - - 7.352,59

Efectivo y otros
activos liquidos 251.623,97 - - - - - 251,623,97

Total T TRME70295 T T T T L iseb0000 T T L U 5.860.696,98 T 21.156.399,93
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El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2015, es el
siguiente:

1
Inversiones financieras 155.900,24 197.300,00 - - - 113,301,83 466.502,07
Otros instrumentos de
patrimonio 13.243,02 - - - - - 13.243,02
Valores representativos de
deuda - - - - - 2,013,00 2.013,50
Derivados 38.384,00 - - - - - 38.384,00
Otros activos financieros 104.273,22  197.300,00 - - - 111.288,33 412,862,05
Inversiones en empresas
del grupo v asociadas 853.064,05 - - - - 4.817.498,05  5.670.562,10
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar 12.023.096,80 - - - - - 12,023,096,80
Clientes por ventas v
prestaciones de servicios 8.462.839,96 - - - - - 8462.839,96
Clientes, empresas
del grupo 3.023.506,97 - - - - - 3.023.506,97
Dendores terceros 54,083,20 - - - - - 54,083,20
(Otras partes vinculadas 476.214,08 - - - - - 476.214,08
Personal 6.452,59 - - - - - 6.452.56

Efectivo y otros
activos liquidos 612,182,59 - - - - - 612.182,59

BSH43E8 19730006 T LTI T N 4930079988 187124356

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

31201

Débitos y partidas a pagar
(Nota 9.1) 2,043,258,70 2.037.583,30 5.298.950,20 1.475.971,79

Débitos y partidas a pagar
(Nota 3.1} 5.691.432,65 8.074,406,79 11.683.677,18 9.633.201,06 17.375.109,83 17.707.607,85
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9.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacién, euros:

"Por pperaciones come . o
Proveedores - 9,084,612.30 - 6.344.688,50
Acreedores - 1.327.815,33 - 580.959,26

10z

Deudas con entidades

de crédito (Nota 9.1.1) 2.043.258,70 5.691.432,65 2.037.583,30 8.074.406,79
Deuda financiera con partes vineuladas

(Nota 21.2) 1.200.000,00 - - 1.200.000,00
Deuda financiera con terceros (Nota 9.1.2) 4.098,950,20 826.276,84 1.475.971,79 776.352,56
Preéstamos y of ... 351355509 0.050.959,35.. |
Dividendo active a pagar - - - 300.000,00
Otras deudas - (1,302,83) - 7.540,06
Personal

(remuneraciones pendientes de pago) - 446.275,54 - 423.460,68
aperaciones no comerciales . . - L 734220890 . - 6.962.68220 . 3.513.55509. . 10.781.960,09 |

Total Debitos y pariidas s pagar_ . 734230890 1937510983 351355509

9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 se indica a
continuacion, en euros:

Préstamos 2.135.589,335 2.011.231,37 4,146.820,72
Polizas de erédito 2.373.342,17 - 2.373.342.17
Deudas por leasings (Nota 7.1) 17.971,32 32.027,33 49.998.65
Efectos descontados y op. de factoring 978.895,50 - 978,895,50
Otros descuentos no bancarios 185.634,31 - 185.634,31

ST

S BeLa32es T

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 se indica a
continuacién, en euros:

A
B
Préstamos 2.006.928.43 1.987.048,81 3.993.977,24
Podlizas de crédito 4,542,143,08 - 4,542,143,08
Deudas por leasings {Nota 7.1) 51.184,63 50.534,49 101.719,12
Efectos descontados y op. de factoring 1.378.966,30 - 1.378.966,30
Otros descuentos no bancarios 95.184,35 - 95.184,35

8.074.406,79 20375830 T UT0AN99000
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Poélizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene pélizas de crédito concedidas con un limite total
de 5.910.000 euros (6.050,000 euros en el ejercicio anterior), cuyo importe dispuesto de las
mismas a dicha a fecha asciende a 2.373.342,17 euros (4.542.143,08 euros en el ejercicio
antertor).

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene pdlizas de descuento de efectos concedidas con
un limite total que asciende a 2.160.000 euros (2.250.000 euros en el gjercicio anterior), cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 978.895,50 euros (1.378.966,30
euros en el gjercicio anterior).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2016, la Sociedad dispone de lineas de factoring sin recurso
con un limite total que asciende a 1.000.000 euros (mismo importe en el ¢jercicio anterior),
cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha fecha asciende a 786.517,34 euros (653.940,00
euros en ¢l ejercicio anterior).

Lineas de Avales

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene lineas de avales concedidas con un limite total
que asciende a 220.000 euros (315.000 euros en el gjercicio anterior), cuyo importe dispuesto
de las mismas a dicha a fecha asciende a 136.748,15 euros (113.864,18 euros en el gjercicio
anterior).

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

.

-
E

s

2017 - 1.140.412,54
2018 1.105.796,31 534.820,72
2019 662.126,32 270.683,21
2020 275.336,07 91.666,83
LTotal T 204328870 0 203758830 ]

9.1.2) Otras Deudas

El detalle de otras deudas es el siguiente:

Empresa Nacional de Innovacion S.A 177.500,00 221.875,00 355,000,00 177.500,00
Institut Catala de Finances 641,455,92 604,401,84 1.120.971,79 599.052,56
Certior Credit Opportunities Fundky  3.500.000,00 - - -
Coste amortizado otras deudas (220,005,72) - - -

Total . . 409895020  826.276,84 1.475971,79  776.552,56
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Deudas con Empresa Nacional de Innovacién S.A

Con fecha 9 de septiembre de 2010, la Sociedad contraté un préstamo por importe de 1.240
miles de euros con la sociedad Empresa Nacional de Innovacién S.A con la finalidad de
financiar ciertos gastos incurridos en la salida al Mercado Alternativo Bursatil, con un
vencimiento unico al 30 de septiembre de 2012.

Con fecha 7 de noviembre de 2012, la sociedad Empresa Nacional de Innovacion S.A acordd
con la Sociedad refinanciar el préstamo de 1.240 miles de euros constituyendo un préstamo

participativo por importe de 1.065 miles euros,

Este préstamo tiene vencimiento ¢l 31 de diciembre de 2018 y se amortiza en 24 cuotas
trimestrales iguales a partir del 31 de marzo de 2014,

Deudas con Institut Catala de Finances (I)

Con fecha 29 de encro de 2014, la Sociedad contraté un préstamo participativo por importe de
I millén de euros con el Institut Catala de Finances con la finalidad de financiar el plan de
negocio de la Sociedad y de sus filiales.

Este préstamo tiene vencimiento el 31 de diciembre de 2018 y se amortizara en 8 cuotas
bianuales iguales a partir del 30 de mayo de 2015,

Deudas con Institut Catala de Finances (II)

Con fecha 23 de junio de 2014, la Sociedad contraté un préstamo por importe de 400 miles de
euros con el Institut Catala de Finances con la finalidad de financiar los proyectos de innovacion
de las filiales,

Este préstamo tiene vencimiento el 23 de julio de 2018 y se amortizaré en 12 cuotas trimestrales
iguales a partir del 23 de octubre de 2015.

Deudas con Institut Catala de Finances (ITI)

Con fecha 30 de septiembre de 2015, la sociedad contratd un préstamo por importe de 500 miles
de euros con el Institut Catala de Finances. Dicho préstamo se enmarca dentro del convenio de
colaboracion entre I’Institut Catald de Finances y Avalis de Catalunya SGR, el cual avala el
préstamo por un importe méximo de hasta 250 miles de euros, con la finalidad de fomentar la
innovacion y la internacionalizacion de las Pymes,

Este préstamo tiene vencimiento el 30 de septiembre de 2020 y se amortizara en 5 anualidades
mediante el pago de 20 cuotas trimestrales iguales a partir de 30 de diciembre de 2015.

Deudas con Certior Credit Opportunities Fund ky

Con fecha 14 de julio de 2016, se concede un préstamo a la Sociedad por un importe de
3.500.000 euros por parte del Fondo de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky con la
finalidad de financiar los objetivos corporativos de la Sociedad y dar soporte a las filiales
comerciales fuera de Espafia, asi como cumplir con los periodos de pago a proveedores.

Este préstamo tiene vencimiento el 30 de junio de 2023 y se amortiza mediante el pago de 2
cuotas anuales a partir del 30 de junio de 2018.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad cumple con los ratios financieros marcados en el
acuerdo, por lo que la deuda financicra se encuentra integramente clasificada en el pasivo no
corriente, de acuerdo con el calendario de amortizacién de la misma.

El detalle de los vencimientos de otros pasivos financieros a largo plazo, al 31 de diciembre de
2016, es el siguiente:

2018 796.535,98
2019 43293292
2020 573.485,30
2021 590.398.,97
2022 721.598,74
2023 983,998,28
Tetal i

El detalle de los vencimientos de otros pasivos financieros a largo plazo, al 31 de diciembre de
2015, es el siguiente:

2017 659.567,56
2018 632.447,0t
2019 103.940,85
2020 80.016,37
LU Wetal LT 14T !

NOTA_10. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE S DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituio de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacién con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para el gjercicio 2016:

Periodo medio de pago a proveedores 79,71 49,83
Ratio de operaciones pagadas 37,51 42,77
Ratio de operaciones pendientes de pago 103,62 60,17

Total pagos realizados 5.373.754,53 8.528.149,91
Total pagos pendientes 9.480.187,30 5.825.465,09
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NOTA 11. DERIVADOS

29

Los instrumentos derivados principales mantenidos por la Sociedad y clasificados en el activo,
se detallan a continuacion:

SWAP
SWAP
SWAP
SWAP
SWAP
SWAP

Divisas
Divisas
Divisas
Divisas
Divisas
Divisas

750.000,00
505.250,00
700.000,00
520.000,00
500.000,00
399,970,00

14/0172016
27/07/2016
03/10/2016
22/12/2015
03/1072016
24/02/2016

16/03/2017
29/08/2017
02/11/2017
30/03/2017
13/1272017
22/03/2017

Al 31 de diciembre de 2016, el valor razonable de los derivados de tipo de cambio asciende a

59.230,11 euros a favor de la sociedad.

Los instrumentos derivados principales mantenidos por la Sociedad y clasificados en el pasivo

al cierre del gjercicio 20135, se detallan a continuacion:

Divisas
Divisas
Divisas
Divisas
Divisas
Divisas
Divisas

350.000,00
600.000,00
520.000,00
220.000,00
512.000,00
500.000,00
650.000,00

 3.352.000,00

05/06/2015
02/10/2015
22/12/2015
22/12/2015
13/01/2015
02/02/2015
18/09/2015

bt

21/03/2016
27/12/2016
30/03/2017
23/03/2016
12/01/2616
02/02/2016
20/09/2016

Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable de los derivados de tipo de cambio asciende a

38.384,00 euros a favor de la sociedad.

El importe total de las beneficios registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2016 por la variacion neta del valor de los derivados vigentes ha ascendido a 21.671,69 euros
(52.239,29 euros en el gjercicio anterior).
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NOTA 12. EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle y movimiento las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2016 en Empresas
del Grupo corresponden, en euros, a:

e

Empresas del Grupo:

Medcom Advance, S.A. 45.000,00 - 45,000,00
Medcom Flow S A. 81.125,00 - 81,125,00
MTC Republica Dominicana, S.r.l. 1.629,00 - 1.629,00
Medcom Tech Italia S.r.1. 714.492.37 498.000,00 1,212.492,37
Metpor, Unipessoal L.d.a. 5.000,00 - 5.000,00
MCT SEE, Doo 90,00 - 90,00
Medcom Science, S.L. 2.400,00 - 2.400,00
Total T 19,736,37 49800000 . 1347.73637 .

Las altas del ejercicio 2016 en la sociedad Medcom Tech Italia, S.r.l, corresponden a la
capitalizacion de una parte del crédito que mantiene con la Sociedad (ver nota 21.1).

E! detalle y movimiento de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en
Empresas del Grupo corresponden, en euros, a:

-ttt

Empresas del Grupo:

Medcom Advance, S.A. 45.000,00 - 45.000,00
Medcom Flow S.A. $1.125,00 - 81.125,00
MTC Repablica Dominicana, S.r.L 1.629,00 - 1.629,00
Medcom Tech Italia S.r.l. 613.492,37 101.000,00 714,49237
Mectpor, Unipessoal L.d.a. 5.000,00 - 5.000,00
MCT SEE, Doo 90,00 - 90,00
Medcom Science, S.L. - 2.400,00 2.400,00

74633637 10340000 - 84973637 . |

Total

Las altas del ejercicio 2015 en la sociedad Medcom Tech Italia, S.r.l, corresponden a la
capitalizacidn de una parte del crédito que mantiene con la Sociedad (ver nota 21.1).

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2016 en Empresas del Grupo
corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo:

Medcom Tech [talia S.r.L 100% 1.212.492,37 1.212.492,37 (871.143,21)
Metpor, Unipesseal L.d.a. 100% 5.000,00 5.000,00 195,126,353
Medcom Flow S.A 60% 81.123,00 81.125,00 (2.290.907,17)
Medcom Advance S.A. 75% 45.000,00 45.000,00 (1.158.679,84)
MTC Republica Dominicana, S.r.l. 90% 1.629,00 1.629,00 (835.918,76)
MCT SEE, Doo 90% 90,00 90,00 (548.774,29)
Medcom Science, S.L. 80% 2.400,00 2.400,00 (35.111,76)

Total 0 T T 1347.736,37 1.M7.73637 . (5.545.405,48) !
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas del Grupo
correspondian, en euros, a:

Empresas del Grupo:

Medeom Tech Italia S.r.l. 100% 714.492,37 714,492.37 (482.572,27)
Metpor, Unipessoal L.d.a. 100% 5.000,00 5.000,00 59.698,91
Medecom Flow S A 60% 81.125,00 81.125,00 {1.410.583,63)
Medcom Advance S.A. 75% 45.000,00 45.000,00 (691.484,04)
MTC Repiblica Dominicana, S.r.1. 90% 1.625,00 1.629,00 (636.816,19)
MCT SEE, Doo 90% 90,00 90,00 (293.035,40)
Medcom Science, S.L. 80% 2.400,00 2.400,00 2,400,00

SRR 63T (3A52362,60). ]

ol

Medcom Tech Italia S.r.1. fue constituida con fecha 10 de mayo de 2011, con domicilio social
en Via Albert Einstein, Assago (Italia), Su actividad es la comercializacion y venta al por menor
y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico-quirrgico.

Mctpor, Unipessoal, L..d.a. fue constituida con fecha 19 de octubre de 2011, con domicilio
social en Avenida Sidonio Pais, Lisboa (Portugal). Su actividad es la comercializacion y venta
al por menor y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico-quirurgico.

Medcom Flow, S.A. fue constituida con fecha 29 de enero de 2013, con domicilio social en
Avenida de Roma, 35, entresuelo 1° Barcelona (Espafia). Su actividad es la fabricacion,
comercializacion y distribucién de productos de anestesia.

Medcom Advance, S.A. fue constituida con fecha 29 de julio de 2013, con domicilio social en
Avenida de Roma, 35, entresuclo 1° Barcelona (Espafia). Su actividad es la investigacion,
estudio, e invencion cientifica y desarrollo de nuevas tecnologias en el campo de la
nanotecnologfa.

MCT Republica Dominicana, SRL, fue constituida con fecha 19 de julio de 2013, con domicilio
Av. Sarasota, 39, Sarasota Center, 2° Piso, Santo Domingo. Su actividad consiste en el
asesoramiento, fabricacién y comercio al por menor y mayor de aparatos e instrumentos
médico-quirirgicos de toda clase.

MCT SEE, Doo fue constituida con fecha 27 de Agosto de 2014, con domicilio Makenzijeva
53, IV Sprat 11000 Belgrad, Republic of Serbia. Su actividad consiste en el comercio al por
mayor de producto sanitario.

Medcom Science, S.L. fue constituida con fecha 4 de Diciembre de 2015, con domicilio Calle
Duque de Sesto 30, 1°A Madrid (Espafia). Su actividad consiste en la investigacién y desarrollo
de todo tipo de tecnologias para el diagnéstico y tratamiento del cancer, asi como la
comercializacion de todo tipo de productos sanitarios,
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Algunas de las sociedades participadas han cerrado el gjercicio 2016 con pérdidas operativas y
presentan cierto desequilibrio patrimonial al cierre del gjercicio. Sin embargo, ninguna de ellas
se encuentra en causas de disolucién, al existir créditos participativos concedidos por importe
suficiente y que se consideran mas valor de los fondos propios a efectos mercantiles. En todos
los casos se trata de entidades de reciente creacion o que se encuentran en desarrollo, sin haber
alcanzado todavia su nivel de actividad éptimo. Los planes de negocio elaborados inicialmente
por la Direccion de la Sociedad ya recogian la existencia de pérdidas iniciales y la necesidad
del respaldo financiero de Medcom Tech, S.A. para poder continuar con sus planes de
crecimiento y alcanzar su punto de equilibrio.

Tal como se indica en la nota 2.d de esta memoria, la Direccién de Grupo ha tomado una serie
de medidas a finales del afio 2016, cuyo objetivo es asegurar la viabilidad futura de sus
participadas més relevantes y la recuperabilidad de las inversiones netas realizadas en las
mismas.

El resumen del patrimonio neto no auditado de las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2016, es el que se muestra a continuacién, en euros:

e

FEmpresas del Grupo: (*)

Medcom Advance S, A, 60.000,00 (3.500,00) (978.478,72) (622.927,73)  (1.544.906,45)
Medcom Flow S.A 135.208,00 (3.500,00) (2.482.680,72) (1.467.20589) (3.818.178,61})
M'IC Repiblica Dominicana, S.r.l 1.821 46 {66,695,02) (672.927,39) (190.997.67) {928.798,62)
Medeom Tech Italia S.r.l. 10,000,00 5.427,73 - (886.570,94) (871.143,21)
Metpor, Unipessoal, L.d.a. 5.000,00 54.699.06 - 135.430,49 195,129,355
MCT SEE, Doo 50,00 7.606,34 (288.720.35) (328.725,20) (609.749,21)
Medcom Science, S.1. 3.000,00 - - (46.889,70) (43.889,70)

(*) Los estados financieros de las Empresas del Grupe al 31 de diciembre de 2016 son considerados provisionales. La
Direccion de la Sociedad considera que no suyfirdn variaciones significativas respecto de los resuliados definitivos de los
MISHOS.

El resumen del patrimonio neto no auditado de las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2013, era el que se muestra a continuacion, en euros:

Empresas del Grupo: (*)

Medcom Advance S.A, 60.000,00 (3.500.00) (531.581,82) (446.896,90) (920.978,72)
Medcom Flow S.A 135.208,00 {3.500,00) (1.070.373,08) (1.412.307,64) (2.350.972,72)
MTC Repiiblica Dominicana, S.r.l. 1.821,46 (36.467,59) (316.576,49) (356.350,92) (707.573,54)
Medcom Tech Italia S.r.l. 10.000,00 4.950,85 - (497.523,12)  (482.572.27)
Metpor, Unipessoal, L.d.a. 5.000,00 - (124.984,04) 179.682,95 59.698,91

MCT SEE, Doo 90,00 1.953,16 - (288.720,35) (286.677,19)
Medcom Science, S.L. 3.000,00 - - - 3.000,00

T
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NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio y tipo de interés).

13.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales con
clientes, asi como a los créditos a empresas del grupo. En el caso de los clientes, los saldos a
cobrar se encuentran muy atomizados. Los importes se¢ reflgjan en el balance, neto de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econoémico actual.

En el caso de los saldos comerciales y financieros mantenidos con empresas del grupo, tal como
se detalla en la nota 2.e, la Sociedad ha tomado una serie de medidas destinadas a optimizar los
costes de sus sociedades participadas y a asegurar su sostenibilidad financiera. De este modo,
junto con la mejora prevista a nivel de facturacién y generacién de caja, ya recogida en sus
respectivos planes de negocio, los Administradores consideran que las mismas podran hacer
frente a sus deudas con Medcom Tech, S.A. de acuerdo con su actual clasificacion e importe.

13.2) Riesgo de Liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender a todos los compromisos de pago que se
derivan de sus actividades, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra en su balance, asi
como las lineas crediticias y de financiacidn suficiente como se detalla en la Nota 9. A este
respecto la Sociedad ha ampliado de forma significativa su financiacién con terceros en el
gjercicio 2016, permitiendo afrontar sus compromisos de pago a corto plazo e incluso los
derivados de los incrementos de actividad esperados para ejercicios futuros.

La Sociedad mantiene un periodo medio de cobro elevado debido a las ventas realizadas a
clientes del Sector Pablico, a pesar de que ha mejorado notablemente durante el ejercicio 2016.
La Sociedad estad reduciendo la incidencia de los retrasos en el cobro de este tipo de clientes,
mediante la contratacidén de lineas de factoring, que a pesar de suponer un coste financiero,
permiten tener una mayor independencia vy planificacion del flujo de tesoreria esperado a lo
largo del ejercicio, lo cual incide positivamente en la toma de decisiones.

13.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio, dado que adquiere gran parte de sus
aprovisionamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efectiian en ddlares
estadounidenses. Por ello, la Sociedad sigue una politica de aseguramiento de una parte de sus
compras en ddélares estadounidenses, por lo que realiza determinadas operaciones con
instrumentos financieros de cobertura.
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13.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Parte del endeudamiento de la Sociedad, esta sujeto a la evolucion de los tipos de interés. Por

ello se presta una atencion constante a la evolucion de tipos durante el ejercicio.

NOTA 14. FONDOS PROPIOS

14.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social asciende a 99.753,98 euros, y estd
representado por 9.975.398 acciones nominativas de 0,01 euros de nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos
y econdmicos, y estan admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

Al 31 de diciembre de 2016, los accionistas con participacion superior o igual al 10% del capital
social son los siguientes:

D. Joan Sagalés Mafias 50,62% 5.049,546
Lucky Town, S.L., 11,48% 1.145.176
Santi 1990, S.1.. 15,42% 1.538.206

e resms e o s U P e mepe e e s e e e e S — .

14.2) Prima de emision

La prima de emisién se originé como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital
realizadas entre el gjercicio 2009 y 2012, No existen restricciones de disponibilidad.

14.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 139.280,73 139.280,73
Reservas voluntarias 3.732.780,71 3.432.981,66
Tod T Sgmesia - Uasmaese

(%) La columna correspondiente al ejercicio 2013 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho
egjercicio (Nota 2.f).
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacion, Al 31 de diciembre de 2016, la Reserva Legal estaba
dotada en su totalidad.

14.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad posee 69.648 acciones propias por un valor de
330.828,00 euros. Al 31 de diciembre de 2015, 1a Sociedad posefa 48.000 acciones propias por
un valor de 312.000,00 euros.

Con motivo de su inclusién en el MAB, la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con
Mercados y Gestién de Valores, A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de
acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de ejetcicio se encuentran valoradas a valor de mercado
por importe de 4,75 euros por accion (6,50 euros por accién en el gjercicio anterior). Las
operaciones realizadas durante el ejercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por
importe de 95.324,56 euros (87.238,79 euros en el ¢jercicio anterior) habiendo sido registrados
contra reservas, de acuerdo con la legislacion vigente.

NOTA 15. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe, es la siguiente, en euros:

Existencias comerciales 13.400.419,71 13.293.883,65

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias durante los gjercicios
2016 y 2015 ha sido el siguiente, en euros:

Correccion del ejercicio (157.340,75) (141.763,00)
Cancelaciones 101.698.57 80.000,00
Saldo final ) E T (247.001,41) . (191,35923)

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.
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NOTA 16. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera més significativos al cierre del ejercicio 2016 son los que se
detallan a continuacion;

e

120612

1.206,12

(1:913.569

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (7.146.213,91) (7.913.569,64)

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2015 son los que se
detallan a continuacion:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 37,25 40,91
PASIVOCORRIENTE - = 7 7 '(4067.867,78) (4.467.310,78) . |
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (4.067.867,78) (4.467.310,78)

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2016 y 2015 son las que se detallan a continuaci6n:

Compras 8.519.750,84 9.381.751,36 8.235.989,93 9.127.220,56

La Sociedad utiliza contratos de compra y venta de moneda extranjera para cubrir su posicién
global en divisas, Véase Nota 11.



Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejercicio 2016 37

NOTA 17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con fas Administraciones Plblicas es el siguiente, en euros:

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 88.515,72 90.648,80 -
Pasivos por impuestos diferidos - - 254.007,50
S ssss T US40 90.64880 0 T 254.007,50

Corriente:
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido - 312.104,54 - 117.220,67
Devolucion de Impuestos 37.894,35 - 36.195,36 -
Retenciones por IRPF - 110.978.50 - 152.901,28
Impuesto sobre Sociedades - 22.694,88 - 103.763,57
Organismos de la
Seguridad Social - 138.862,42 - 111.893,10

- T Uumeans o sBAs4034 73619536 48577862 |

(*} La columna correspondiente al efercicio 2013 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho
efercicio (Nota 2.f).

Situacion Fiscal

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al cierre del gjercicio se encuentran abiertos
a inspeccion los impuestos presentados en los ejercicios 2012 a 2016.

En fecha 27 de octubre de 2015, la Agencia Tributaria inicié una inspeccion fiscal cuyo objeto
son el Impuesto de Sociedades y el Impuesto sobre el Valor Affadido correspondientes a los
ejercicios 2011 y 2012, A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las actividades
inspectoras no han finalizado, pero en opinién de los Administradores y los asesores fiscales de
la Sociedad, de las conversaciones mantenidas con la inspeccion no se desprenden indicios de
que de las mismas podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No
obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serfan significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. Se espera
que las actuaciones inspectoras finalicen durante el primer semestre de 2017,
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Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del

impuesto sobre beneficios, es la siguiente:

Beneficio antes de impuesios ~

Diferencias permanentes
Aumentos

Diferencias temporarias
Aumentos
Disminuciones

‘Base impon

o 1342126 )
3.301,89 7.942,78
3.301,89 7.942,78

322,761,38 551,684,74
360.980,88 593.617,99
(38.219,50) (41.933.25)

Los cdlculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,

€1 CUros;

Cuotz sobre la Base Imponible
Deducciones

Cuoka liquida ™
Menos: retenciones y pagos a cuenta

«Cuota a ingresar (devalver)

. 2269501

Y

84.871,13 310.539,2(
- (1.750,00)
CBASTLIZ - 30878921

(62.176,12) {205.025,64)

103.763,57 !

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto cortiente
Impuesto diferido

FUR TN v s mmmeeews e e e [ P

84.871,13 308.789,.21
{30.690,34) (154.471,72)
48079 T T IS43M749

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en

el ejercicio 2016, se detalla a continuacion, en euros:

Activos por Impuestos diferidos

Limitacién deducibilidad amortizacién 55.776,18

Deterioro existencias 34.872.62
. 50.648,80

Pasivos por Impuestos diferidos

Libertad amortizacion activos fijos y leasings (254.007,52)
'(254.007,52)

- (5.126,49) 50.649,69
2.993,40 - 37.866.02
L 299340 (52640 L
(4.428,36) 87.251.81 (171.184,07)
| (@.42836) 8725181 T aTLIsd Ty |

(%) La columna correspondiente al efercicio 2013 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio (Nota

20
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El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en
el ejercicio 2015, se detalla a continuacion, en euros:

Lele , 3201

Activos por Impuestos diferidos
Iimitacion deducibilidad amortizacion 61.517,84 -
Deterioroe existencias 8.923,01 25,949,61

(5.741,66) 55.776,18
- 34,872,62

L K

Pasivos por Impuestos diferidos
Libertad amortizacion activos fijos ¥
leasings (388.271,28) (5.999,65) 140.263,41 (254,007,52)

.(s827128)

(%) Las columpas correspondientes a los ejercicios 2014 y 2015 no coinciden con las cuentas anuales depositadas de dichos
efercicios (Nota 2.1).

NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

B

&

i
E

Consumos de mercaderias

Compras, netas de devoluciones

y cualquier descuento, de las cuales: 11.240.499,70 12.234.623,91
Nacionales 399.726,11 466.697,69
Adquisiciones intracomunitarias 2.605.694,38 3.201.006,95
Importaciones 8.235.079,21 8.5660.219,27
Pérdidas por deterioro de mercancias 157.340,75 141.763,00
Variacidn de existencias de mercaderias (259.546,63) {2.893.766,89)
Total Aprovisionamientos .. . 113829382 . 9.482.620,02 . |

b) Otros ingresos de explotacion

El importe restante recogido en este epigrafe de la cuenta de resultados corresponde a la
refacturacion de determinados servicios a empresas del grupo de acuerdo con los contratos de
servicios firmados con todas ellas. (Ver Nota 21.2.).
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¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigtafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.153.764,18 1.068.850,18
Otros gastos sociales 151.420,07 134,978,770

Cargas sociales - 130518425 120382888 |

d) Resultados financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

G Rt

Ingresos financieros 487.602,35 333.487,79
Ingresos financieros, empresas del grupo

(Nota 21.2) 327.651,00 138.868,00
Otros ingresos de valores negociables

y otros instrumentos financieros 544,69 1.426,55
Diferencias de cambio positivas 159.406,66 193.193.24
Gastos financieros (1.441.489,32) (1.182.486,99)
Gastos financieros entidades de crédito y '

terceros (1.237.771,26) {966.425,66)
Diferencias de cambio negativas (203.718,06) (216.061,33)
Resultados de instrumentos de derivados 21.671,6% 52,258,31
Toal | LT (9%221528) . (796.740.89) ]

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccidén y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.



Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejfercicio 2016

4]

NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad mantiene saldos con partes vinculadas segin el

siguiente detalle, en euros:

No corriente:

Créditos

Medcom Tech Talia S.r.l, 1.779.697,67 - 652.508,19 -
Medcom Advance S.A 1.574.906,45 - 1.565.922,58 -
Medcom Flow S.A 4.787.410,14 - 2.599.067,28 -
MTC Republica Dominica, S.r.l. 1.218.052,07 - - -
MCT SEE, Doo 356.259,84 - - -
Otras deudas con Administradores - 1.200.000,00 - -
Total Largo Plazo 9.719.326,17 . 1200.000,00 4.817.49805 . -
Corriente:

Otras deudas con Administradores 80.100,00 - 80.100,00  1.200.000,00
Total deuda . 80,100,00 - S 80,100,00 1.200,000,00 |
Operaciones de Trifico

Medcom Advance S.A 147.226,41 - 341.870,70 -
Medcom Flow 8.A - - 595.783,50 -
MTC Repiblica Dominica, S.t.l. 86.250,00 - 931.592,22 -
Metpor, Unipessoal, L.d.a., 785.509.94 - 474.535,43 -
Medcom Tech Italia S.r.l. - 457.604,33

MCT SEE, Doo - 222.120,79 -
Medcom Science, S.L. - 12.057,50 - -
Kunstwerke, S.L. 697.709,14 - 476.214,08 -
Total operacionesde trifico .~ . = - 172915299 . - 34%ME05 T

Cuentas corrientes

MTC Repablica Dominica, S.r.l. 32.985,54 - 1.526,08

Motpor, Unipessoal, L.d.a. - - 460.937,97

Medcom Tech Italia S.r.l. - - 292,000,00 -
MCT SEE, Doo 328.814,00 - 98,000,00 -
Medcom Science, S.L. 37.347,04 - 600,00 -
Total cuentas corrientes 739914658 . - 83306405 -
Total Corto Plazo .~ U 2.208.399,57 - 4.432.885,10  1,200.000,00

Con fecha 1 de enero de 2014, la sociedad firmd dos préstamos de cardcter participativo con sus
filiales Medcom Flow y Medcom Advance por un importe maximo de 5 millones de euros en
ambos casos. Dichos préstamos tienen un vencimiento inicial de 5 afios y devengan un interés en
base al Euribor trimestral mas un 6% anual. Ademas, el capital devenga un interés variable en
funcion de la evolucién de la actividad de cada una de las filiales, Durante el ejercicio 2016 el
importe global dispuesto ha sido de 6.362.316,59 euros (4.164.989,86 euros en el gjercicio
anterior).
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Al 31 de diciembre de 2016, los avales concedidos a empresas del grupo ante entidades financieras
son los siguientes:

Medcom Advance S.A 1.142.426,00 1.399.000
Medcom Flow S.A, 690.000,00 765.000
Medcom Tech Italia S.r.l. - 200.000

.

Adicionalmente, la Sociedad afianza solidariamente los préstamos de coinversion otorgados por
COFIDES a la filial MCT Repablica Dominicana, S.r.| por valor de 288.000 euros.

TUTLEIZA2600 2364000

21.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones més significativas efectuadas con empresas vinculadas en los ejercicios 2016
y 2015 se detallan a continuacion:

VYentas

Metpor, Unipessoal, L.d.a. 687.083,70 525.790.73

Medcom Tech Italia S.r.l. 669.042.81 229,226,61

MTC Repiblica Dominicana, S.r.l. . 39416547 205.141,72

MCT SEE, Doo 54,334,384 62,650,29

Total ventas s Empresas del Grwpe 77 180462682 7 . LH2.80935 0 !

Ventas

Kunstwerke, S.L. 4,327,29 18.040,20

Total venfas a Otras partes-vinculadas 7~

Servicios prestados

Moctpor, Unipessoal, L.d.a, 163.626,46 120.384,88

Medeom Tech [talia S.r.l. 75.002,13 75.557,31

Medcom Advance S.A 203.937.26 239,382,777

Medcom Flow S.A. 22972504 22515337

MTC Repiblica Dominicana, S.r.l, 70.078.25 148.767.83

MCT SFEE, Doo 71.639,65 72.036,04
81.282.20

Compras

Medcom Flow S.A, 71.059,00 302.576,00

adder G THD39,00

Servicios recibidos

Kunstwerke, S.L. 11421639 649.059,11

Total servicios ecibidos 7T T T T 114216397 00 T649.089,10 1
Intereses cargados a terceros

Mctpor, Unipessoal, L.d.a. 6.099,00 13.698,16
Medcom Tech Italia S.r.l. 47.267,00 25.220,33
Medeom Advance S.A 108.560,00 33.504,79
Medcom Flow S.A. 160,429 .00 63.394,89

MTC Repiblica Dominicana, S.r., 720,00 1.033,13

MCT SEE, Doo 4.576,00 2.016,70

Totalintereses cargados =~ o 32765100 7 138.868,00 |
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Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2016 por los miembros del Consejo de
Administracién han ascendido a 285.862,48 euros (264.000 euros en el gjercicio anterior), en
concepto de sueldos y salarios.

Se informa que la Sociedad ha satisfecho durante el ejercicio la prima correspondiente a la
péliza de responsabilidad civil que cubrirfa eventualmente los dafios ocasionados a terceros por
actos u omisiones relacionados con el desempefio de sus funciones. El importe de la prima ha
ascendido a 2.653,75 euros.

Remuneracion a la Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2016 por la Alta Direccién han ascendido
a 465.804 euros (mismo importe en el ejercicio anterior), en concepto de sueldos y salarios.

Deudas con miembros del Consejo de Adminisitacién

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad firmo dos contratos de préstamo con dos de sus
consejeros, por un importe total de 1,2 millones, devengando un tipo de interés de mercado.

Durante el 2016 se ha devuelto uno de los préstamos y se ha suscrito un nuevo contrato de
préstamos con otro de sus consejeros, por impotte de 600 miles de euros, devengando un tipo
de interés de mercado.

El vencimiento de los dos préstamos vivos a 31 de diciembre de 2016, por importe de 1,2
millones se espera en el largo plazo.
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21.3) Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas vinculadas a los
mismos, en empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado
por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades desempefiadas y/o realizadas en

las mismas son las siguientes:

Comercializacion y
venta al por menor y al

r mavor da Representante
D, Joan Sagalsés Mafias Medeom Tech Italia S.r.l. por may (a través de Medcom
instrumentos y Tech, S.A.)
equipamiento meédico- S
quirirgico
Comercializacion y
vents al por menor y al
: N Representante
D. Joan Sagalés Mailas MCtporL[finlp essoal, por mayor de (através de Medecom
.d.a. instrumentos y Tech, $.A.)

D. Joan Sagalés Maftas

Kunstwerke, S.L.

equipamiento médico-
quirirgico

Organizacion de
CONgresos y eventos y
actividades docentes no
regladas de caracter
médico, asi como

asesotamiento de caracter

técnico y de formacién

referente a las actividades

médicas,

Asesoramiento,
fabricacion y comercio

Administrador

o Representante
y MTC Republica al por menor y mayor de ,
D. Joan Sagalés Mafias Dominica, S.r.l, aparatos e instrumentos (através de Medcom
o L, Tech, S.A.)
médico-quinirgices de
toda clase,
Investigacion, estudio, ¢
invencidn cientifica y
desarrollo de nuevas
3. Joan Sagalés Mafias  Medcom Advance S.A.  fecnologias en nuevos Administrador

campos {productos
propios a través de la
nanobiotecnologia)

Fabricacion,
comercializacion v

D. Joan Sagalés Mafias Medeom Flow S. A, distribucion de productos Consgjero
de anestesia
Comercializacion y
ventaalpor meoryal  popryentants
D. Joan Sagalés Maiias MCT SEE D.o.o por mayor de (a través de Medcom
instrwmentos y Tech, S.A.)
equipamiento médico- e

quirirgico
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Continuacion)

Investigacion v

desarrollo de todo tipo Representante
D. Joan Sagalés Mafias ~ Medcom Science S.L.  de tecnologias para el (a través de Medecom -
diagndstico y tratamiento Tech, S.A.)
del cancer

Comercializacion y
venta al por menor y al

D. Alex Roca Vifials gy 0m Tooh ltalia S.t.1 por mayor de Apoderado -

Delgado instrumentos y
equipamiento médico-
quirrgico
Comercializacién v
venta al por menor y al
D. Alex Roca Vifials Mctpor, Unipessoal, por mayor do .
Detgado L.da. instrumentos v Apodzrado
equipamiento médico-
quirdrgico
Fabricacion,
D. Alex Roca Vifials i comercializacion y n
Delgado Medcom Flow S.A. Consejero -

distribucién de productos
de anestesia

[.a informacion mostrada anteriormente es enunciativa a efectos de dar cumplimiento a la
NECA 23, si bien no se han detectado situaciones de conflicto de interés de acuerdo con el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 20135, distribuido por
categorias, es el siguiente:

Alta Direccién 2
Direccion 6
Mandos Intermedios 4
Administracion 18
Comercial 57
Logistica 17
Practica 2
Técnicos 2
Total plantilla media =~ ., W

Asimismo, en la plantilla media de ambos ejercicios existe una persona con discapacidad
superior al 33%, concretamente en la categoria de Administracion.
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

Alta Direccién 2 - 2 2 - 2
Direccién 3 2 5 3 4 7
Mandos Intermedios - - - 2 2 4
Administracién 4 17 21 3 15 18
Comercial 44 6 50 50 7 57
Logistica 19 5 24 15 2 17
Practica - - 2 - 2
Técnicos 2 1 3 1 1 2
Total personal al térmiino del ejercicio 74 - 31 31 109 7]

Deniro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
encuentran regisirados los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria de los
estados financieros semestrales y de las cuentas anuales, correspondientes al ejercicio 2016 por
importe de 31.000 euros (19.890 euros en el ejercicio anterior, solamente por la auditoria de las
cuentas anuales).

El importe de los honorarios devengados por otros servicios correspondientes al ejercicio 2016
ha ascendido a 3.000 euros.

NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

Columna 12.,349,739,67 4936 11.869.209,74 51,51
Grandes Articulaciones y Artroscopia 3.151.039,96 12,59 3.462,770,50 15,03
Extremidades y Biologicos 7.587.205,82 30,33 6.540.852,15 28,39
Anestesia 121,720,09 0,49 55.284,20 0,24
Servicios 4,083,33 0,02 - -

A empresas del grupo 1,804,626,82 7,21 1.112,809,35 4.83
Total - T T 72501841569 V10000 . 2304092594 . 10000 |

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

Espaiia 23.213.788.87 92,79 21,928.116,60 95,17
Portugal 687.083,70 2,74 525.790,73 2,28
Italia 669.042,81 2,67 229.226,61 1,00
Serbia 54.334,84 0,22 62.650,29 0,27
Reptblica Dominicana 394.165,47 1,58 29514171 1,28

Total R ' | 25.018.415,69 100,00 - - 23.040.92594 100,00
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Adicionalmente, a efectos informativos se presenta la venta agrupada en Iberia, es decir el
importe neto de la cifra de negocios de Medcom Tech, S.A. (Espafia) y Metpor, Unipessoal,
L.d.a. {(Portugal).

Medcom Tech (Espafia)
Columna 12.350 11.869 4%
Grandes Articulaciones y Artroscopia 3.151 3.463 -9%
Extremidades y Bioldgicos 7.587 6,541 16%
Anestesia 122 55 122%
Servicios 4 - -
A empresas del grupo 1.805 1.113 62%

Cifra de Negocigs Medcom Tech 23041 L% ]
{Menos) Ventas a empresas del Grupo (1.805) (1.113) -
Fotal Imporis Net Ciffa de Negocios = L T T T T s
‘Medcom Techa terceros (A) . . 23204 . 21928 . 4% |
MectPor (Portugal)
Columna 751 525 43%
Articulaciones y artroscopia 1.002 823 22%
Extremidades y biologicos 874 812 8%
Anestesia 2 - -
Total Tmporte Neto Cifra de Negocios METPOR (B) - 2.629 - 7 2160 =~ 22% |
Operaciones interrumpidas 79 208 “62%
“Total I. Neto Cifra de Negosios - SR SRS C |
IBERIA A TERCEROS {C)=A+B _ . . 25922 0 2429 . 0 % |

NOTA 24. OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Las actividades clasificadas como interrumpidas presentan los siguientes datos, en euros:

Ingresos de las actividades interrumpidas 189.845,87 208.480,93
Gastos de las actividades interrumpidas (79.297,67) (413.369,77)

Resultado neto antes de impuestos S R
de las actividades interrumpidas L. .4 (110.54820) - (204.888.,84) i

El resultado por operaciones interrumpidas corresponde a las divisiones de Ginecologia y
Urologia, que fueron creadas a finales del ejercicio 2014 y que no alcanzaron el resultado
esperado. La sociedad lleg6 a un acuerdo con su Gnico proveedor de articulos de esta division,
para la devolucién integra del stock asociado a la misma, que ascendia a 62.312,64 euros, los
cudles han sido realizados en el gjercicio 2016, no quedando ninglin activo ni pasivo ligado a
estas divisiones en el balance de la Sociedad.
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MEDCOM TECH, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

La evolucion del negocio llevada a cabo por Medcomtech en Espafia y Portugal (Iberia) tal y
como se detalla en la informacién segmentada (Nota 23}, durante el ejercicio 2016, presenta un
aumento de la cifra de negocios del + 7 % tespecto al ejercicio anterior, cerrando el afio en ~
26 Millones de Euros continuando con la ininterrumpida senda de crecimiento marcada por
Medcomtech ya desde sus inicios

En términos de EBITDA, este se ha visto reducido al 11 % sobre ventas fuertemente impactado
por regularizaciones de inventarios a final de afio, reduccién de venta esperada en nuevas lineas
de negocio (Anestesia y Ginecologia) asi como el margen bruto total. Sin estos efectos el
EBITDA final hubiese alcanzado el 16 % sobre ventas.

Medcomtech ha incorporado en su catdlogo nuevos productos con innovaciones médicas y
quirtirgicas continuando con la filosofla de empresa en cuanto a la basqueda continua de la
ultima tecnologia disponible en el mercado, y siempre enfocados con el objetivo clave de
mejorar el porfolio de productos que ofrecemos a nuestros clientes en mercados nicho.

A raiz de la reduccion de la venta esperada en la linea de negocio de Ginecologia y Urologia
asi como de las perspectivas de futuro, la Compafiia ha tomado la decisién en Consejo de
discontinuar dicha linea durante el afio 2016.

Durante este ejercicio la Sociedad ha continuado consolidando las 4reas de soporte al negocio
tanto para la Compafila matriz como las filiales asi como ha optimizado los recursos
comerciales para continuar en la senda del crecimiento de ventas cada vez mas rentables y con
mayor retorno.

El balance de situacion del afio 2016 ha sufrido una positiva trasformacion a través de la mejora
en la rotacién de clientes, y una sustancial optimizacion de todo el pool bancario.

Junto con ello y con todas las medidas llevadas a cabo en las 4reas de facturacién, logistica y
cobros se han seguido reforzando sustancialmente todos los ratios de capital circulante al cierre
del gjercicio.

La Sociedad ha continuado con un mix de ventas muy estable en cuanto a su exposicion al
secior pablico (+54 %) y a los sectores privados, mutuas y centros de salud concertados
(+16%).Cabe recordar que el peso del sector publico sobre la venta en el 2009 era del 73 %,
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Respecto a las filiales cabe mencionar que Medcom Tech Iialia, S.r.l. sigue redirigiendo sus
esfuerzos y estrategias comerciales al crecimiento rentable de las ventas, asi como adecuando
su estructura de costes a fin de recuperar la inversion en los proximos afios. Durante 2016 se
han realizado importantes cambios organizativos a nivel de direccién general asi como de
modelo de negocio mas centralizado y de nuevas lineas de producto con un impacto esperado
en 2017 muy importante.

Debido a las necesidades detectadas con los protesionales del sector, asi como la experiencia
de la red de ventas y del equipo directivo, la Compafiia ha realizado un giro estratégico hacia
la fabricacién de productos con patentes propias con un alcance de ventas a nivel mundial.

Asimismo y con la constitucion de Medcom Flow SA y Medcom Advance hemos decidido
desarrollarnos y crecer en otros ambitos del mercado que hasta ahora no llevabamos que es
anestesia a través de Medcom Flow, la cual ha patentado a nivel mundial una video-mdscara
laringea pionera que permite intubar y ventilar al paciente con vision directa a través de una
camara y ciencia bésica a través de Medcom Advance, S.A. la cual esta desarrollando un
innovador sistema que permite conocer el origen de las infecciones a partir de una técnica de
deteccion instantanea de microorganismos,(virus,bacterias,hongos).

2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no ha efectuado
inversiones en investigacion y desarrollo,

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2016, 69.648 acciones propias anotadas (48.000
acciones propias en el ejercicio anterior) valoradas en un importe de 330.828 euros que
representan el 0,70% del capital social (312.000 euros en el gjercicio anterior, cuando
representaban un 0,48% del capital social).

Las operaciones realizadas durante el gjercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por

tmporte de 95.324,56 euros (87.238,79 curos en el gjercicio anterior) habiendo sido registrados
contra reservas, de acuerdo con la legislacion vigente,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha utilizado Gnicamente instrumentos financieros
derivados sobre tipos de cambio, segln se detalla en la memoria.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
MEDCOM TECH, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 que se componen de las adjuntas hojas

numero 1 a 50.

Barcelona, 31 de marzo de 2017
El Consejo de Administracion

- 0

D. Joan Sagalés Mafias
Presidente

Kunstwerke, S.L. representada por
D. Joafi Sagales-Mafias

Consejero

D. Salvador Torrens Iglesias
Consejero

Mercury-capital, S.L. representada por
D. Nicolas Ayuso Moragas
Consejero

D. Jordi Llobet Pérez
Secyetario no consejero

// 4 S W
D. Alejandro Roca de Viilals Delgado
Consejero

DVJosep Maria Coronas Guinart
Consejero

Santi 1990,-S-E-representada por E
D. Néstor Oller Bubé
Consejero
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Modelo Oﬁclal de Estado de Flll]OS de Efectwo




MEDCOM TECH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Consolidados correspondiente al
ejercicio 2016 junto con el Informe
de Auditoria Independiente de
Cuentas Anuales Consolidadas



MEDCOM TECH, S.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién Consolidados
correspondiente al ejercicio 2016 junto con el
Informe de Auditoria Independiente de
Cuentas Anuales Censolidadas

' '|_N'i¢"om}:: b_ié:_ AUDl,Tde‘A'_iNDg#ENl'_)l_ENT'E-bl-: Cu_E_NTAs_ ANUALi_-:s _CONschloA__t_j‘As EOR

' CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

- ._Balances Consolldados al 31 de dlaembre de 2016 y de 2015 :
‘Cuentas de Péididas y ‘Ganancias Consolidadas correspondientes alos e]eracuos 2016 y 201 5
"~ _Estados de Cambios en el Patnmomo Neto Consohdado correspondlentes a los e]ercmos o

2016 y2015 _ . :

.Estado de Flujos de Efectwo correspondlente al e]erc1c10 2016
: _Memona Consolldada del e]erc1c10 2016 n

] |Ni-'_oms'bt' GESTlQN_ coNsoLinAno CORRESFONDIENTE AL EJERCICIO 2016 -




’ MEDCOM TECH 5. A Y SOCIEDADES DEPEND[ENT ES -

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS




Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-33, &°
f BDO Fax:-34 932 018 238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espan:

Informe de auditoria independiente de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad MEDCOM TECH,
S.A. (la “Sociedad Dominante”) y Sociedades Dependientes (“el Grupo”), que
comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de
MEDCOM TECH, S.A. y Sociedades Dependientes, de conformidad con el marco
normative de informacion financiera aplicable al Grupo en Espaia, que se identifica en
la nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales
consalidadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida
la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores
de la sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.



Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de la sociedad MEDCOM TECH, S.A. y Sociedades Dependientes
a 31 de diciembre de 2016, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la
situacion de MEDCOM TECH, S.A. y Sociedades Dependientes, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad
MEDCOM TECH, S.A. y Sociedades Dependientes.

L

,Rﬁmc'in Roger Rull
Socio-Auditor de Cuentas

28 de abril de 2017

BDO es |a marca comercial utilizada par toda la red 80O y para todas sy firmas miembra

nternationat Limited, una compania limitada por garantia del Remno Umido y form
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MEDCOM TECH, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 Y DF 2015

{Expresados en euros)

'ACTIVO.NO CORRI 9.099.87539 " 8.898.087,79 ]
Inmovilizado intangible Nota § 2.854.478,33 2.748.740,88
Iumovilizaldo material Nota 6 5.325.920,85 4,931,837,65
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5,325,920,85 4,931.837,65
Inversiones en empresas del grapo y
asociadas a largo plazo - 2.400,00
Participaciones a largo plazo en empresas del grupo - 2,400,00
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8 320.660,51 340.676,58
Activos por impuesto diferido Nota 16 598.815,50 $74.432,68
ACTIVO CORRIENTE 70 7m0 o 28.155.00959 - 27.127.909,01 |
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 24 - 62,312,064
Existencias Nota 14 14.862,437,08 14.667.343,65
Comerciales 14.747.311,00 14.559.520,42

- Materias primas y otros aprovisionamientos 33.832,10 39.138,09
Anticipo a proveedores Nota 8.3 81.293 98 68.685,14
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.394.375,31 11.254.242,28
Clientes por ventas v prestaciones de servicios. Nota 8.3 10,412,425 62 9.863.775,20
Deudores varios Notas 8.3 y21.1 779.252,96 366,879,992
Personal Nota 8.3 7.748,61 14.773.89
Activos por impuesto corriette Nota 16 2.942.99 2,283,14
Otros créditos con las Administraciones Piblicas Nota 16 1.192.005,13 806,5330,13
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo Notas 8.3y 21.1 - 600,00
Otros activos financieros - 600,00
Inversiones financieras a corto plazo Notas 8.3 y 21.1 171.772,61 157.865,08
Periodificaciones a corto plézo 328.575,21 188.526,67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.2.a 397.849,38 797.018,6%
TOTAL ACTIVO - 37.254.884,98 - . 36.025.996,80 - |
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MEDCOM TECH, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

LPATRIMONIO NETO edsase3 987736001
Fondos propios . L TNeRa 1317 815758550, 1112662589
Capital Nota £3.1 99,753,98 99.753,98
Prima de emision Nota 13,2 11.798.861,95 11.798.861,95
Reservas y resultados de ejercicios anteriores Nota 13,3 3.872.061,44 3.572.262,39
Reservas distribuibles 3.732.780,71 3.432.981.66
Reservas no distribuibles 139.280,73 139.280,73
Reservas en sociedades consolidadas Nota 13.5 (4.427.375,89) (2.379.134,22)
(Acciones y participaciones ¢n patrimonio propias .

y de la Sociedad Dominante) Nota 13.4 (330.828,00) (312.000,00}
Resultado del ejercicio atribuido a la

sociedad dominante (2.854.887,98) (1.653.118,21)
Pérdidas v ganancias consolidadas Nota 18 (3.658.870,85) (2.394.684,46)
(Pérdidas y ganancias socios externos) Notas 4 y 18 803.982,87 741,566,25
‘Ajustes por cambios de valor o Uiz T 1879878
Diferencias de conversién de sociedades consolidadas 23.013,22 18.798,78
Socios externos. . Nota 4 (2.071.44740)  T(1.268.064,56)
PASIVO NO-CORRIENTE 10.063.007,89 516324707
Provisiones a largo plazo 36,336,44 35.488,88
Deudas a largo plazo 9.855.487,38 4.873.773,42
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1, t 2.509.706,23 2.717.231,76
Acteedores por arrendamiento financiero Notas 7.1y 9.1.1 94.668,18 157.611,32
Otros pasivos financieros Nota 9.1.2 7.251.112,97 1,998.930,34
Pasivos por impuesto diferido Nota 16 171.184,07 253.984,77
PASIVO CORRIENTE 2108272577 7 720.985.389,62 |
Deudas a corto plazo 8.360.624,13 12.088.521,37
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1 6.875.120,47 9.597.207,66
Acreedotes por arrendamiento financiero Notas 7.1 y 9.1.1 64.010,23 95.661,25
Otros pasivos financieros Nota 9.1 1.421.493,43 2.395.652.46
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.722.101,64 8.896.868,25
Proveedores Nota 9.1 9.759,572,52 7.011.879,56
Acreedores varios Nota 9.1 1.603.847,72 708.981,28
Personal {remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 567.980,73 525.640,82
Pasivo por impuesto cormriente Nota 16 22.694,88 156.634,59
Otras deudas con las Administraciones Pliblicas Nota 16 753.232,37 454.835,28
Anticipos de clientes Nota 9.1 14.773,40 38.896,72
TOTAL PATRIMONIQ NETO Y PASIVO 37.254.884,98 36.025.996,80
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MEDCOM TECH, 8.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

{Expresadas en curos)

JOPERACIONES CONTINUADAS -

Importe neto de la cifra de negocio Nota 23 27.255. 781,41
Ventas netas 2722211208
Prestaciones de servicios 33.669,33
Var. de existencias de prod, terminados y en curso de fabricacién (14.306,00)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 498.600,66
Aprovisionamientos Nota 17.a {11.129.014,36)
Consumo de mercaderias (10.974.755,54)
Consumo de materias primas y otras matetias consumibles {16.547,62)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (137.711,20)
Otros ingresos de explotacion 50.777.68
Ingresos aceesorios y otros de gestién corriente 3.7717,68
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 47.000,00
Gastos de personal (8.879.838,39)
Sueldos, salatios y asimilados (7.174,127,53)
Cargas sociales Nota 17b (1.705.711,36}
Otros gastos de explotacién (7.420.258,67)
Servicios exteriores (7.280.928 43)
Tributos {42.330,24)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

por operaciones cometciales Nota 8.3 {97.000,00)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (2.025.167,56)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y ofras 187,20
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (42.973,14)
Otros resultados {56.625,11)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.762.836,78)
Ingresos financieros 568,20
Gastos financieros (1.362.413,95)
Variacién de valor razonable en instrumentos financiero (26.607,55)
Diferencias de cambio (65.643,20)
Deterioro y resuli. por enajenaciones de instrumenios financieros {1.807,98)
RESULTADOFINANCIERO "7 | ", " 7. T 485904048y
‘RESULTADO ANTES PE IMPUESTOS TTUE218.741,26)
Impuesto sobre beneficios Nota 16 (329.581,39)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OFPERACIONES CONTINUADAS. © -~ -0 .

RESUCTADO DE- GPERXCIONES INTERRUMPIDAS
NETO DE IMPUESTO!

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a 1a Sociedad Dominante

Resuliado atribuido a socios externos

(354832265

Nota 18 (2.854.887,98)

(803.982.87)

. ;'..l.(llu.;s;"g "20)'
 B65RAT088)

24.856.176,04
24,828.028,79
28.147,25

(19.873,96)
610.521,52
(9.409.658,91)
(9.228.537,51)
(16.717,75)
(164 403 65)
4.005,09
4.005,09

(8.245.538,08)
{6.687.289,68)
(1.558.248,40)
(7.455.847,02)
(7.333.043,80)

(22.807,22)

{99,996,00)
(1.642,202,66)

51.691,60
(28.956,40)

" {1.279.682,78) °

1.598,95
(986.106,57)
40.196,31
(41.200,17)
(9.653,55)

" (995.165,03)
TR2Tasa 8y

85.052,1%

© (2:394.684,46)
(1.653.118,21)

{741.566,25)

}

E
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MEDCOM TECH, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDO
CONSOLIDADO EN LOS EJERCICTIOS 2016 ¥ 2015

(Expresados en Euros)

IRESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. L (2394.68446) .

Ingresos y gastos imputados directamente
al patrimonio neto:
Diferencias de conversidn 421444 18.798,7%

FTOTAL INGRESOS Y GASTOS 1
I DIRECTAMENTE EN EL 'TRIMONIO NE.TO
#/CONSOLIDADO,

TOTAL lNGRESOSYGASTOS B S . S AR
| CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 654.656,41) " 1.(2.375.885,68) ..
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (2.850,673,54) (1.634,319.43)

Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos (803.982,87) (741.566,23)
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MEDCOM TECH, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

(Expresado en Euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

Amortizacién del inmovitizado

Correcciones valorativas por deterioro

Imputacion de subvenciones

Resultados por bajas vy enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Gastos financicros

Diferencias de cambio

Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Existetcias

Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores vy otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses

Cobro de intereses

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES D}

Pagos por inversiones-
Empresas del grupo y asociadas
Inmovitizado intangible
[nmovilizado matertal

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Inmaovilizado material
Otros activos financieros

o
T
L

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisidn de instrumentos de patrimonio

Cobros v pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emisién:
Deudas con entidades de crédito-
Otras deudas

Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito
Owras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos

S AUMENTO/DISMINUCION NETA DELEFECTIVO

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicie

\JOS DE EFECTIVO DE EAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . * .7

(3.329.289,46)

3.758.569,18
2.025.167,56
234.711,20
(187,20
42.973,14
1.807,98
(568,20
1.362.413,95
65.643,20
26.607,55

2.135.109,49
(347.110,63)
(1.237.133,03)
(140.048,54)
3.893.529,90
(34.128,21)

(1.632.550,37)
(1.362.413.95)
568,20
(270.704,62)

e X ] Voo 1) RN

(2.632.756,71)

(837.605,06)
(1.795.151,63)

161.484,40
93.063,22
68.421,18

114026408

(113.552,56)
(113.552,56)

1.553.816,72

8.365.992,28
3.092.000,00
5.273.992,28

(6.812.175,56)
(6.116.206,88)
(695.968,68)

(300.000,00)
{300.000,00)

T (399.16931) T

797.018,69
357.849,38

(2.479.736,65)

2,751.656,56
1.642,202,66
165.980,57

(51.691,60)
9.653,55
(1.598,95)
986,106,57
41.200,07
{40.196,31)

(1.092.880,69)
(3.170.356,40)
(266.647,94%
(5.559,77)
2,401.922,71
(52.239,29)

(1.362.709,25)
(986.106,57)
1.598,95
(378.201,63)

L(3.40951529)

(3.574.875,99)
(2.910,00)
(1.156.574,73)
(2.362.132,69)
(53.258,57)

145.360,70
145.360,70

(50.200,91)
(50.200,91)

5.090.394,03

6.131.433,68
4.215.864,97
1.915.568,71

{1.041.039,65)
(482.613,51)
(558.426,14)

ey T

1.370.010,8%
797.018,69

5.040.193,02
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MEDCOM TECH, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1 Sociedad Dominante

a) Constitucion y Domicilio

MEDCOM TECH, S.A. (¢n adelante "la Sociedad Dominante™"), fue constituida en Barcelona
el 23 de mayo de 2001. Su domicilio social se encuentra en Avenida Partendn 10, Planta 2,
Puerta 3 de Madrid.

La empresa desarrolla su actividad en las oficinas situadas en Viladecans Business Park,
Edificio Brasil, en la calle Catalunya 83- 85, Viladecans (Barcelona).

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB).

b) Actividad de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante tiene por objeto social, el asesoramiento, intermediacion, fabricacion
y comercio al por menor y al por mayor de aparatos e instrumentos médico-quirdrgicos de todas
clases.

La actividad se centra en la distribucion de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de
sus divisiones de Columna, Extremidades y Bioldgicos y Articulaciones y Artroscopia (fal y
como se muestra en la Nota 23). Durante el ejercicio 2014 se abrieron dos nuevas divisiones:
Anestesia y, Ginecologia y Urologia. La divisién de Ginecologia y Urologia fue cancelada
durante el ejercicio 2015, al no alcanzarse las expectativas establecidas inicialmente. El
resultado aportado por esta linea de actividad durante los gjercicios 2015 y 2016, se muestra de
forma separada en la cuenta de resultados, identificindose como “Resultados de Operaciones
Interrumpidas” (ver nota 24). A su vez, los Administradores decidieron reclasificar todos los
activos asociados a esta actividad al epigrafe de “Activos no cotrientes mantenidos para la
venta”, por un importe total de 62.312,64 euros en el ejercicio 2015, estando compuesto
basicamente por existencias y habiéndose liquidado éstas durante el ejercicio 2016.
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¢) Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital,

El ejercicio econémico de la Sociedad Dominante comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio.

1.2 Sociedades Dependientes Incluidas en el Perimetro de Consolidacién

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades
y ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas sociedades. Al 31 de diciembre de
2016, se ha efectuado la consolidacién de las sociedades integrantes del Grupo.

Medcom Tech Italia S.r.l. 100% Tntegracion global
Mctpor, Unipessoal L.d.a. 100% Integracion global
Medcom Flow S.A 60% Integracién global
Medcom Advance S.A. 75% Integracidn global
MTC Repiblica Dominicana, S.r.l. 90% Integracidn global
MCT SEE, Doo 920% Integracion global
Medcom Science, S.L. 80% Integracion global

Una breve descripcion de tas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del gjercicio
2016, es la que se indica a continuacién;

Medcom Tech Italia S.r.L

La sociedad Medcom Tech Italia S.r.l. fue constituida con fecha 10 de mayo de 2011, con
domicilio social en Via Albert Einstein, Assago (Italia). Su actividad es la comercializacion y
venta al por menor y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico-quirdrgico.

Mectpor, Unipessoal, L.d.a.

La sociedad Mctpor, Unipessoal, L.d.a, fue constituida con fecha 19 de octubre de 2011, con
domicilio social en Avenida Sidinio Pais, Lisboa (Portugal). Su actividad es la
comercializacién y venta al por menor y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico-
quirargico.

Medcom Flow, S.A.

La sociedad Medcom Flow, S.A. fue constituida con fecha 29 de enero de 2013, con domicilio
social en Avenida de Roma, 35, eniresuelo 1° Barcelona (Espafia). Su actividad es la
fabricacion, comercializacion y distribucion de productos de anestesia.
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Medcom Advance, S.A.

La sociedad Medcom Advance, S.A. fue constituida con fecha 29 de julio de 2013, con
domicilio social en Avenida de Roma, 35, entresuelo 1° Barcelona (Espaiia). Su actividad es la
investigacion, estudio, e invencidn cientifica y desarrollo de nuevas tecnologias en el campo de
la nanotecnologia.

MCT Republica Dominicana, SRL

La sociedad MCT Republica Dominicana, SRL, fue constituida con fecha 19 de julio de 2013,
con domicilio Av. Sarasota, 39, Sarasota Center, 2° Piso, Santo Domingo. Su actividad consiste
en el asesoramiento, fabricacion y comercio al por menor y mayor de aparatos e instrumentos
médico-quirargicos de toda clase.

MCT SEE, DOO

MCT SEE, Doo fue constituida con fecha 27 de Agosto de 2014, con domicilio Makenzijeva
53, IV Sprat 11000, Belgrado, Republica de Serbia. Su actividad consiste en el comercio al por
mayor de producto sanitario,

Medcom Science, S.L.

Medcom Science, S.L. fue constituida con fecha 4 de Diciembre de 20135, con domicilio Calle
Dugque de Sesto 30, 1°A Madrid (Espafia). Su actividad consiste en la investigacion y desarrollo
de todo tipo de tecnologias para el diagnostico y tratamiento del céncer, asi como la
comercializacion de todo tipo de productos sanitarios,

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y_PRINCIPIOS DE_CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2016 se han preparado a partir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
cuentas anuales son preparadas de acuerdo con la legislacion mercantil vigente las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010
de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimenio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados
consolidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado Consolidado de
Flujos de Efectivo.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados

a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresadas en euros.
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c) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

A pesar de que la evolucion del negocio de traumatologia (MedcomTech, S.A., MCT Por, Lda,
Medcomtech Italia Srl, MCT Republica dominicana, Stl y MCT SEE, Doo) estd siendo la
esperada en la mayoria de los casos, especialmente en la Sociedad Dominante, las compafiias
del grupo dedicadas a otros negocios estan necesitando un plazo mayor al esperado para
alcanzar el punto muerto, lo cual ha repercutido en sus necesidades de financiacién,
incrementando el ratio del endeudamiento del Grupo. Para evitar que esta situacion pudiera
acentuarse en ejercicios venideros, durante este gjercicio se ha decidido separar la estrategia
corporativa y de financiacion de las diferentes sociedades, De esta manera, las sociedades que
configuran el negocio de traumatologia, financiardn su crecimiento a través del cash flow
positivo que generan,

Por su parte, las compafifas con actividades diferenciadas, es decir, MedcomFlow, S.A.,
MedcomAdvance, S.A.y Medcom Science, S.L. estdn centrando sus esfuerzos en conseguir
financiacion a través de socios industriales o financieros que permitan seguir con la
investigacion y desarrollo de sus proyectos,

Adicionalmente, la Direccion del Grupo ha tomado una serie de medidas a finales del afio 2016,
cuyo objetivo es asegurar la viabilidad futura de sus participadas. Una de estas medidas ha sido
cambiar el modelo de negocio de la filial italiana en dos vertientes. Por un lado, la estructura
operativa y de costes se ha reducido notoriamente y por otro lado, se ha realizado un giro
comercial en cuanto al canal de distribucion y a los productos que se llevaran en 2017 y adelante
en el mercado Italiano. Evaluando este nuevo escenario la Direccion estima que el valor de la
inversion en la filial italiana es recuperable en el largo plazo.

Respecto a MedcomAdvance se han llevado a cabo drasticos recortes en gastos de explotacion
y de personal a fin de centrar la actividad cientifica en la aplicacién del proyecto pre
industrializacion. Se trata de un proyecto de desarrollo de una nueva tecnologia que se espera
que obtenga resultados satisfactorios en el largo plazo.

Finalmente, mencionar que en Medcom Flow se estan optimizando los recursos y costes, y
focalizando las ventas de TotalTrack y VideoTrack en el mercado en el que el grupo tiene
presencia y en LatinoAmercia. De esta manera, se espera que con el trabajo realizado con las
publicaciones y patentes que posee ¢l grupo y un nuevo impulso financiero, la recuperabilidad
de la inversion a largo plazo se encuentra altamente asegurada.

Adicionalmente, distintos inversores han mostrado interés a lo largo del ejercicio, en la
posibilidad de invertir o financiar las actividades de estas dos participadas, asignandoles un

valor que eventualmente superaria la posicién neta actual de la Sociedad en las mismas,

d) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consclidadas es responsabilidad del Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante. En las presentes cuentas anuales consolidadas se
han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas.
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Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida Gtil de los activos intangibles y materiales
- Laevaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos
- El céloulo de provisiones

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal
caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.

¢) Comparacion de la Informacién

Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
ademas de las cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas,

Si bien este afio es el primer ejercicio que es obligatorio presentar cuentas anuales consolidadas
se ha tomado como fecha de primera consolidacion el 1 de enero de 2014 con objeto de
presentar cifras comparativas.

La aplicacién del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, no ha comportado cambios en la
valoracion o presentacion de las partidas que comprenden los distintos estados de las Cuentas
Anuales Consolidadas.

f) Correccion de Errores

Con posterioridad a la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015 se
detectaron errores relevantes generados en gjercicios anteriores, los cuales afectan al pasivo por
impuesto diferido registrado y al patrimonio neto inicial del gjercicio 2016 por un importe de
235.140 euros.

La correccidn de errores se ha efectuado retroactivamente, ajustando los saldos iniciales de cada
uno de los epigrafes afectados.

En consecuencia, las cifras correspondientes a los epigrafes mencionados del ejercicio 2015
que figuran en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, no coinciden con las cifras del
ejercicio 2015 que figuran en las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas y depositadas del
gjercicio 2013,
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NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ¢jercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacién

La consolidacion de las Cuentas Anuales de MEDCOM TECH, S.A. con las Cuentas Anuales
de sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 2, se ha realizado siguiendo los
siguientes métodos:

1) Aplicacion del método de integracion global para todas las sociedades del Grupo, es
decir aquellas sobre las que existe un control efectivo.

2) El resto de sociedades participadas no incluidas en los apartados anteriores, o aquellas
que aun estdndolo no tienen impacto significativo en la consolidacion, se encuentran
recogidas a valor de coste, o a valor de mercado, si este ultimo fuera inferiot.

La consolidacion de las operaciones de MEDCOM TECH, S.A. con las de las mencionadas
sociedades participadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracién de los Balances y de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus
aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidados incluyen los ajustes y
eliminaciones propias del proceso de consolidacion, asi como las homogeneizaciones
valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre las sociedades que
consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a partir
de la fecha en que es adquirida la participacion o constituida la sociedad, hasta el cierre del
gjercicio,

- Los activos y pasivos de las filiales cuya moneda funcional es distinta al euro han sido
convertidos a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio
y los fondos propios al tipo de cambio histérico (el vigente a la fecha de la primera
consolidacion). Las cuentas de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han convertido a
euros utilizando los tipos de cambio medios del ejercicio.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacion, se presentan en los correspondientes
epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.
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- La eliminacion inversién/patrimonio neto de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacién de la sociedad dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participacion a la fecha
de adquisicién, registrado por su valor razonable a dicha fecha. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma siguiente:

a) Diferencias positivas, que no hayan sido atribuidas a los elementos patrimoniales de las
sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe "Fondo de Comercio de
Consolidacion”" (incluido en el Inmovilizado Intangible) del activo del Balance
Consolidado. El Fondo de Comercio de Consolidacion no se amortiza, si bien,
anualmente se comprueba el deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o
grupos de unidades, a la que se haya asignado en su origen o en la fecha de transicion.
Las pérdidas por deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada y ticnen caracter irreversible.

b) Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante,
que esta formada por el resultado obtenido por ésta ms la parte que le corresponde, en virtud
de la participacién financiera, del resultado obtenido por las sociedades participadas.

El valor de la participacién de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucion de
resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe “Socios
Externos” del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalie del valor de dichas
participaciones se muestra en la Nota 4.

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicidn o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada (calculada en funcién de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el mismo ¢jercicio en que se incurren.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida 0til finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida atil. El cargo por amortizacién de cada perfodo se reconoce
en el resultado del ejercicio.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en el gue se incurren,

Los gastos de desarrollo activados estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo, Asimismo, la
Direccién del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econ6mico-
comercial de dichos proyectos.
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Los gasios de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida 0til,
a razon de un 20 % anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al

mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejetcicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
cotrespondiente patente o similar, ¢ incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida Wtil, a razén de un 20 % anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas, todas ellas destinadas a uso propio y
no a la venta de terceros, o programas de ordenador elaborados internamente, se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos
para su uso.

Las aplicaciones informdticas antes referidas, se amottizan linealmente durante su vida til, a
razén de un 20% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas mencionadas incurridas durante
el gjercicio se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

¢) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Los costes de renovaci6n, ampliacién o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida dtil, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo lincalmente el coste de los diferenies elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen ¢l perfodo en el que el Grupo
espera utilizarlos, segln el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 10 10
Utillaje 5-15 6,67-20
Mobiliario 10 10
Equipos informéticos 20-25 4-5
Elementos de transporte 13 7,5
Otro inmovilizado material 10-15 6,67 - 10

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via, o cuando no se espera obtencr beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacidn o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalfa si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

d) Arrendamientos v otras Operaciones de Caracter Similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incutridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un activo
de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material o
intangible, v un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre ¢l valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento
se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de
interés del arrendatario para operaciones similares.
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La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos
del gjercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance consolidado como consecuencia de arrendamientos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden

segun su naturaleza.

e) Instrumentos Financieros

El Grupo Gnicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del
mismo.

El Grupo determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalda dicha clasificacion

en cada cierre del balance consolidado.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categotias:

Préstamos v Partidas a Cobrar y Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonic ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo,

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes v servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial,

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categorfa, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contraciual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante {o anterior, los créditos y debitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubicran
deteriorado.

Al cierre del gjercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento, Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles.

En valoraciones posteriores, s¢ valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.,

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la

diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo v Asociadas No Congsolidadas

Las inversiones financieras en empresas corresponden a participaciones en sociedades que no
han sido objeto de consolidacién en estas cuentas anuales, debido a que son sociedades cuya
importancia relativa no es relevante en la situacién patrimonial del Grupo Consolidado. Se
valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.



Cuentas Anuales Consolidadas de Medcom Tech, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2016, 18

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y ¢l valor en libros del activo financiero, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce,

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que tiene lugar,

Fianzas Entregadas y Recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios se
valoran por el importe desembolsado o recibido.

f) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicidn o el coste de produccidn, segin el método del Precio Medie Ponderado.

g) Transacciones en Moneda Extranjera

P

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan,

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originan en este proceso, asi como las que se generan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en
el que surgen,

h) Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Beneficios se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdmicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.
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El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcion de donde se encuentran registradas
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada gjercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversidn, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en ¢l gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segiin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, v se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
tecuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalilan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que 1os mismos representan, con independencia
de! momento en que s¢ produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es ¢l precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que ¢l Grupo pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

j} Transacciones con Partes Vinculadas

Con cardcter gencral, los elementos objeto de una transacciéon con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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k) Operaciones interrumpidas

Una actividad interrumpida es cualquier componente de una empresa que se ha enajenado o
bien se ha clasificado como mantenidos para la venta y:

a) Representa una linea de negocio o un 4rea geografica de explotacion, que se pueda
considerar de forma separada al resto.

b) Forma parte de un plan individual para enajenar una linea de negocio o un drea
geografica de explotacion

¢) Seauna empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla, A
estos efectos, se entiende por componente de una empresa, las actividades o flujos de
efectivo que, por el hecho de estar separados o ser independientes en su funcionamiento
o a los efectos de informacion financiera, se distinguen claramente del resto de la
empresa.

1) Estados de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de Explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de Tnversién: las de adquisicién, enajenacioén o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiaci6n: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 4. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacion de accionistas (socios) minoritarios en los fondos propios
y resultados de las sociedades dependientes consolidadas al cierre del ejercicio 2016, es el
siguiente, en euros:

Medcom Flow S.A., 40% 2350972,72)  (1.467.20589)  (940.389,08)  (586.882,36)  (1.527.271,44)

Medcom Advance S.A 25% (921.978,72) (622.927,73) (230.494,68) (155.731,93) (386.226,61)
MTC Republica

Dominicana, $.r.1. 10% (681.340,44) (191.878.44) (68.134,04) (19.187,85) (87.321,89)
MCT SEE, Doo 10% (290.467,33) (328.027,85) (29.046,73) (32,802,79) (61.849,52)
Medeom Seience, S.I. 20% 3.000,00 (46.889,70} 600,00 (9.377,94) (8.777,94)

) R 656929,61)7 T(1.267464,54)  C (803.982,87) © T(2.071.44740) |
(*  Incluye qgjusies de consolidacién del efercicio

(**)  Incluye ajustes de consolldacion del ejercicio anterior

El detalle del valor de la participacién de accionistas (socios) minoritarios en los fondos propios
y resultados de las sociedades dependientes consolidadas al cierre del ejercicio 2015, era el
siguiente, en euros;

Medcotn Flow 8.A. 40% (938.665,08) (1.412.307,64} (375.466,03) (564.923,06) (940,389,09)

Medcom Advance S.A 25% (475.081,82) (446.896,9%0) (118.770,45) (111.72423) (230.494,68)
MTC Repiblica

Dominicana, S.r.l. 10% {322.700,78) (358.639,68) (32.270,09) (35.863,9) (68.134,06)
MCT SEE, Doo 10% 82,61 (290.549.94) 8,26 (29.054,99) (29.046,73}

(L736.365,07)  (2.308.394,16) - (52649833} (T41.566,25) = (1.268.064,56) '}

(Y Incluye gjustes de consolidacidn
(**} Incluye ajustes de consolidacion del efercicio anterior

NOTA §. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible durante el ejercicio 2016, es el siguiente,
en euros:

T

Coste:
Investigacion 1.648.747,71 635,862,04 - - 2.284.609,75
Desatrollo 1.247.604,98 69,495,93 - - 1.317.100,91
Propiedad industriat 6.000,00 - (6.000,00) - -
Concesiones administrativas 146,980,98 73.937,18 (3.070,00) - 217.848,16
Aplicaciones informaticas 482.415,49 58.309,91 - 168,98 540.894,38
Anticipos para inmovilizaciongs intangibles 36.150,00 - (36.150,00} - -
. 3.567.809,16. THITG0506 T (45220,00) 0. 168,98 & 4360.453,20

Amortizacion Acumulada;
Investigacion (254.806,24) (327.0t6,91) - - (581.823,15)
Desarrollo (304 936,61) (249.520,20) - - (554.456.81)
Propiedad industrial (6.000,00) - 6.000,00 - -
Concesiones administrativas (18.407 46) (14.403,79) 3.070,08 - (29.741,17)
Aplicaciones informaticas (235.007,97) {104.869,89) - (75,68) (339.953,54)

. (819.158,28) - (695.810,79) 9.070,08 T (75,68 (1.505.974,67)

Inmovilizado Intangible, Neto 274874088 14179427 (36.149,92) 9330 285447883 |
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible durante el ejercicio 2013, es el siguiente,
en euros;

Coste:

Investigacion 868.097,67 780.650,04 - 1.648.747,71
Desarrollo 1.018,974,40 228,630,58 - 1.247.604,98
Propiedad industrial 6.000,00 - - 6.000,00
Concesiones administrativas 88.104,73 59.081,52 (205,27) 146.980,98
Aplicaciones informaticas 427.945,89 76.062,59 (21.592,99) 482.41549
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 24.,000,00 12.150,00 - 36.150,00
L LL1Se3TAT 67.899,16 |
Amortizacion Acumulada;

Investigacién (75.215,65) (179.590,59) - (254.806,24)
Desarrollo (101.141,71) (203.794,90) - (304.936,61)
Propiedad industrial (4.800,00) (1.200,00) - (6.000,00)
Concesiones administrativas (8.685,49) (9.927,24) 205,27 (18,407.46)
Aplicaciones informaéticas (182.521,10} (74.079,86) 21.592,99 {(235.007,97)

. (37236395) . (468.592,59) 2179826 (819.158.28) |

2.060.758,74  687.982,14

Inmovilizado Intangible, Neto . .

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste, en euros:

/201
Propiedad industrial - 3.070,00
Concesiones administrativas - 6.000,00
Aplicaciones informéticas 165.700,47 75.050,00

16570047 0T 8416000
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

23

El detalle y movimiento de inmovilizado material durante el gjercicio 2016 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario

Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones téchicas

Otras instalaciones, utillaje

y inobiliario

Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro ihmovilizado material

Deterioro de valor del utillaje

‘Inmoyilizado Material, Neto

843.806,70 132.550,18 (35.938,45) (90,49) 940,327,94
7.757.993,89 164934930  (66.845,39) 698434  9347.482,14
210.122,31 12.378,50 ; 12,67 222,513 48
461,642,07 792,83 (122.531,36) 427,61 340,331,15
190,882,839 80,14 (186,99) {15,57) 190.76047

046444786 19515095 | 25502,19) T 7318567 1104141518 ]
(125.286,23) (82.218,07) - (207.504,30)
(3.906.655,91)  (1.109.988,52) 25.487,05 (1177,11)  (4.992,334,49)
(104421,90)  (41.950,01) (3.11)  (146.375,02)
(300965.63)  (53.908,58) 111.448,42 (32897)  (243.7754,76)
(95.280,54)  (18.925,59) - - (114.206,13)

453261020 T (1306.990,77) T 13693547 T (1.509,19) T (5.704.174,70) |
- (11.319,63) o {11.319,63)

T 493183765 47684055 . (88366,72) . 5.80937 532592085 |

Como consecuencia de las bajas ocurridas durante el ejercicio 2016, se ha generado una pérdida

de 42.973,14 euros.

El detalle y movimiento de inmovilizado material durante el ejercicio 2015 era el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario

Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Ctro inmovilizado material
Anticipos para inmovilizactones
materiales

Amortizaciéon Acumulada;
Instalaciones técnicas

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario

Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Tamovilizado Material, Neto -

334.877,10

5.885.115,86
219.373,93
750.789,59
207.522,01

27.151,39

162482988

(57.996,73)

(3.020,922,93)
(106.291,72)
(507.468,87)

(94,395,52)

(3.787.075,77)

3.837.754,E1 .

308.929,60

1.897.656,31
27.906,04
94.621,09
939,28

32.070,36

1362.122,68

(67.289,50)

(891.315,62)
(35.297,85)
(162.301,66)
(18.175,42)

(1.174.380,05)

1.187.752,63

(24.778,28)
(37.167.66)
(383.768,61)
(17.578.40)

(59.221,75)

UGS

5.582,64
37.167.67
368.804,90
17.290,40

| 42884561

93.669,09)

843.806,70

7.757.993,89
210.122.31
461.642.07
190.882,89

Vg aangs

(125.286,23)

(3.906.655,91)
(104.421,90)
(300.965,63)

(95.280,54)

{4.532.610,21)

.. 493183765

Como consecuencia de las bajas ocurridas durante el gjercicio 2015, se generd un beneficio de

51.691,60 euros.
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Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

B
5
Utiltaje 1.909.228,26 1.388.878,87
Mobiliario 512231 -
Equipos proceso de informacién 77.381,82 22,786,80
Elementos de transporte 81.700,74 56.080,79

S 207343383

Arrendamientes financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material, elementos con un valor neto contable de
282.896,67 euros (399.581,36 euros en ¢l gjercicio anterior) se mantienen bajo contratos de
arrendamiento financiero. Este inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el
mencionado arrendamiento,

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos Financieros (El Grupo como Arrendatario)

El Grupo tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero, en euros:

Utillaje - - 213.046,77 5.033,69
Elementos de transporte 332.707.85 6,579,43 510.508,43 10.564,36
Iomovilizado Material 333707887 77 6smds T masssaet | iShokes” |
Fotak -~ . T T T0o33270785 7 U Tes7943 7 2385520 0 T 1550805

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcion de compra cuando no existen dudas razonables sobre su ¢jercicio.

Durante el gjercicio no se ha producido ninguna adquisicion de elementos de inmovilizado a
través de contratos de arrendamiento financiero, Adicionalmente, no se ha reconocido ninguna
cuota contingente como gasto durante el ejercicio 2016. Las cldusulas de los contratos de
arrendamiento no establecen ningln tipo de restriccion en relacion al reparto de dividendos o a
la obtencién de financiac
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El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cietre de cada ¢jercicio es el
siguiente:

Importe total de los pagos futuros minimos

al cierre del ejercicio 169,293 81 276.700,60
(-) Gastos financieros no devengados (10.615,40) (23.428,03)
Valor actual al cierre del ejercicio 158.678,41 253.272,57
Valor de la opcion de compra 6.579,43 15.085,75

Hasta un afic 71.180,99 108.473,88 64.010,23 95.661,25
Enire uno y cinco afios 98.102,82 168.226,72 94.668,18 157.611,32

Tis8.67841 - ¢ 25327257 . |

7.2) Arrendamientos Operativos (el Grupo como Arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 903.440,21 euros (770.254,19 euros en el ejercicio anterior), Corresponde
principalmente al arrendamiento de las oficinas y almacenes propios, asf como al renting de
vehiculos, entre otros.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, s¢ desglosa a continuacion, en euros:

Hasta 1 afio 625.816,85 543.114,15
Entre uno y cinco afios 943.699,22 1.677.759,13

156951607 0 222087328
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:  49.638,98 29,013,00
Activos mantenidos para negociar 49,638,908 29,013,00 -

49.638,98 29.013,00
49.638,98 29.013,00

Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento (Nota 8.1) - - 154,026,00 199.313,00  145.026,00 199.313,00

Préstamos y partidas
a cobrar(Nota 8.3) - - 11699553 11235058  116.995,53 112.350,58

4963898 2901300 271020537 31066358 " 32066051 . - 34067658 |

Foal

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias: 6.088,42 13.243,02 397.849,38 797.018,69 403.937,80 §10.261,71
Efectivo y otros activos liquidos

{Nota 8.2.2) - - 397.849,38 797.018,69 397.849,38 797.018,69
Activos mantenidos para negociar 6.088,42 13.243,02 - - 6.088,42 13,243,02
Inversiones mantenidas

hasta el vencimiento (Nota 8.1} - - 21.850,67 20,795,758 21.850,67 20,795,758
Préstamos y partidas

a cobrar (Nota 8.3) - - 11.365.324,58 10.600.156,46 11,365.324,58 10.600.156,46
Derivados de cobertura

{Nota 11) - - 59.230,11 38.384,00 59.230,11 38.384,00
Total ~ T LT 608842 1324302 | 1iB44.I54747 1145635490 1L850.343,16  11.469.597,92 }

8.1) Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Su composicién a corto y largo plazo es la siguiente:

i‘$

Imposiciones 150.000,00 21.850,67 197.300,00 20.795,75
Valores representativos de deuda 4.026,00 - 2.013,00 -
Total . . 15402600 - 21.850,67  199.313,06 20.795,75 |

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de 150.000 euros clasificado a largo plazo cotresponde a
una imposicién que se encuentra pignorando un préstamo de la Sociedad Dominante y cuyo
vencimiento se producira en 2020,
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8.2) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas v Ganancias

8.2.a) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos es el siguiente, en euros:

Cuentas corrientes 388.279,85 792.914,22
Caja 9.569,53 4,104,47

-

8.3) Préstamos y Partidas a Cobrar

I.a composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente, en euros:

)s por operaciones comerciales

Clientes terceros - 10.412.425,62 - 0.863.775,20
Deudores terceros - 81.543,82 - 90.665,84
Deudotes con partes vinculadas (Nota 21.1) - 697.709,14 - 476.214,08
Anticipos a proveedores - 81.293.98 - 68.685,14
Total crédifos por operaciones comerciales | . 1127297256 | - 10.49934026

Créditos por operaciones no comerciales

Cuenta corriente con empresas del grupo

(Nota 21.1) ; - - 600,00
Créditos con partes vinculadas (Nota 21.1) - 80.100,00 - 81.600,00
Al personal - 7.748,61 - 14.773,89
Fianzas y depésitos 116.995,53 4,503.41 112.350,38 3.842,31
Total créditos por operaciones A A
no comerciales - - 11699553 92.352,02 11235038 100.81620 -

Total 1 11699553 1136332458 112.350,38 * 10.600.156,46 |

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2016, segln el detalle adjunto:

Deterio

Créditos por operaciones comerciales . 0 T

Clientes (213.840,07)  (97.000,00) - (310.840,07)

.
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2015, segiin el detalle adjunto:

s por ope

Clientes {203.483,27) (99.996,00) 89.639,20 (213.840,07)

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo, al cierre del gjercicio 2016, es el
siguiente:

ERcimigRibs DOF. ARDS.
% SRR

Inversiones financieras 171.772,61 - - 150.000,00 - 170.660,51 492.433,12
Otros instrumentos

de patrimonio 6.088.42 - - - - - 6.088,42
Valores representativos

de deuda - - - - - 4.026,00 4.026,00
Derivados 59.230,11 - - - - - 59.230,11
Otros activos financieros 106.454,08 - - 150.000,00 - 166.634,51 423,088,59
Anticipos a proveedores 81.293.88 - - - - - 81.293,88
Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 11.199.427,19 - - - - - 11,199.427,19
Clientes por ventas y

prestaciones de servicios 10.412.425,62 - - - - - 10.412425,62
Deudores terceros 81.543,82 - - - - - 81.543,82
Otras partes vinculadas 697,709, 14 - - - - - 697,700,14
Personal 7.748,61 - - - - - 7.748,61
Efectivo y otros

activos liquidos 397.849,38 - - - - - 397.849,3%

Total T TTTUUARSS03436 - T 1500000007 T - 170.660,58 12.171.003,67;
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El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2015, es el
siguiente:

Tnversiones financieras 157.865,08  197.300,00 - - - 143.376,58 498.541,66
Otros instrumentos

de patrimonio 13.243,02 - - - - - 13.243,02
Valores representativos

de deuda - - . - 2,013,00 201300
Derivados 38.384,00 - - - - - 38,384,00
Otros activos financieros 106.238,06 197.300,00 - - - 141,363,358 444 901,64
Inversiones en empresas

del grupo y asociadas 600,00 - - - - - 600,00
Anticipos a proveedores 68.685,14 - - - - - 68.685,14
Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 10.445.429,01 - - - - - 10,445.429,01
Clientes por ventas y

prestaciones de servicios 9.863.775,20 - - - - - 9.863.775,20
Deudores terceros 90,665,834 - - - - - 9(01,665,84
Otras partes vinculadas 476.214,08 - . - . ~ 476,214,08
Personal (4.773,89 - - - - - 6.452,59

Efectivo v ofros
activos liquidos 797.018,69 - - - - - 797.018,69

Hawl 7 1n469.897,92 199300007 0 T o o 0 T T o 14337658 11.810.274,50,

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Eatidades

Débitos y partidas a pagar
{Nota 9.1} 2,604.374,41  2.874.843,08  7251.112,97  1.998.930,34  9.8535.487,38  4.873.77342

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Débitos y partidas a pagar
(Nota 9.1) 6.939.130,70  9.692.868,91 13.367.667,82 10.681.050,84 20.306.798,52 20.373.919,73

e . e e e B T |
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9.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacidn, en euros:

Por operaciones comerciales: -

Proveedores - 9.759,572,52 - 7.011.879,56
Acreedores - 1,603.847,72 - 708.981,28
Anticipos de clientes - 14.773,40 - 38.896,72
"Total saldos por operaciones comerciales . . .. - 13789364 T - 7 7.759.75156 ]
Por gperaciones no comerciales; o o T T T
Deudas con entidades de crédito

(Nota 9.1.1) 2.604,374,41 6.939.130,70 2.874.843,08 9.692.868,91
Deuda financiera con partes vinculadas

(Nota 21.1) 2.735.068,78 458.929.22 y 1.200.000,00
Deuda financicra con torceres (Nota 9.1.2) 4.516.044,19 970.760,84 1.998.930,34 890,302,56
Préstam

Dividendo activo a pagar - - - 300.000,00
Otras deudas - (8.196,63) - 5.349.90
Personal

(remuneraciones pendientes de pago) - 567.980,75 - 525.640,82
?’j‘iit:'l'lsihldhspor" e e e e :

892860488 . 4.873.77342 12.614162,19 |

‘operaciones no comerciales

“Total Débitos y partidas a pagar - 9.855.487,38 2030679852 4.873.77342 2037391975 |

9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 se indica a
continuacion, en euros:

2 i x i B3 nrte Rt 2

Préstamos 2.663.644,68 2,509.706,23 5.173.350,91
Polizas de crédito 3.046.945,98 - 3.046,945 98
Deudas por leasings (Nota 7.1} 64.010,23 94.668,18 158.678,41
Efectos descontados y op. de factoring 978.895,50 - 978.895,50
Otros descuentos no bancarios 185.634,31 - 185.634,31

o 6.939.130,70 - . - 2.60437441 - 954350511 !

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 se indica a
continuacién, en euros:

Fio Rl LY
Préstamos 2.909.423,54 2.717.231,76 5.626.655,30
Pélizas de crédito 5.213.633.,47 - 5213.633,47
Deudas por leasings (Nota 7.1) 95.661,25 157.611,32 253.272,57
Efectos descontados y op. de factoring 1.378.966,30 - 1.378.966,30
Otros descuentos no bancarios 95,184,35 - 95,184,135

9.692.868,91 T 287484308 12.567.711,99 !
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Pdlizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene polizas de crédito concedidas con un limite total de
7.370.000 euros (8.220.000 euros en el ejercicio anterior), cuyo importe dispuesto de las
mismas a dicha a fecha asciende a 3.046.945,98 euros (5.213.633,47 euros en el ejercicio
anterior).

Lineas de Descuento de Efectos v Factoring

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene polizas de descuento de efectos concedidas con un
limite total que asciende a 2.160.000 euros (2.250.000 euros en el ejercicio antetior), cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 978.895,50 euros (1.378.966,30
euros en el ejercicio anterior),

Asimismo, a 31 de diciembre de 2016, el Grupo dispone de lineas de factoring sin recurso con
un limite total que asciende a 1.000.000 euros (mismo importe en ¢l gjercicio anterior), cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha fecha asciende a 786.517,34 euros (653.940,00 euros
en el ejercicio anterior).

Lineas de Avales

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene lineas de avales concedidas con un limite total que
asciende a 220.000 euros (315.000 euros en el ejercicio anterior), cuyo importe dispuesto de
las mismas a dicha a fecha asciende a 136.748,15 euros (113.864,18 euros en el ejercicio
anterior).

Yencimiento de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente, en euros:

2017 - 1.518.199,02
2018 1.461.004,92 801,700,22
2019 849.440,56 444.725,79
2020 293.928,93 110.218,05
Cotal T T 26043T4AL T TaRRas08 T
9.1.2) Otras Deudas

Fl detalle de otras deudas es el siguiente:

Empresa Nacional de Innovacion §.A 177.500,00 221.875,00 355.000,00 177.500,00
Institut Catala de Finances 641.455,92 604.401,84 1.120.971,79 599.052,56
Centro para el Desarrollo

Tecnoldgico Industrial 22541034 30.734,00 256.144,34 -
Cofides 191.683,65 113.750,00 266,814,21 113.,750,00
Certior Credit Opportunities Fund ky 3.504,000,00 - - -
Coste amortizado otras deudas (220.005,72) - - -

Total . = S o 4.516,044,19 970.760,84 1.998.93034  890.302,56
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Deudas con Empresa Nacional de Innovacién S.A

Con fecha 9 de septiembre de 2010, 1a Sociedad Dominante contraté un préstamo por importe
de 1.240 miles de euros con la sociedad Empresa Nacional de Innovacién S.A con la finalidad
de financiar ciertos gastos incurridos en la salida al Mercado Alternativo Burstil, con un
vencimiento (nico al 30 de septiembre de 2012,

Con fecha 7 de noviembre de 2012, la Empresa Nacional de Innovacion S.A acord6 con la
Sociedad Dominante refinanciar el préstamo de 1.240 miles de euros constituyendo un

préstamo participativo por importe de 1.065 miles eutos.

Este préstamo tiene vencimiento el 31 de diciembre de 2018 y se amortizara en 24 cuotas
trimestrales iguales a partir del 31 de marzo de 2014,

Deundas con Institut Catala de Finances

El Grupo mantiene al cierre del ejercicio 2016, tres préstamos concedidos por el Institut Catala
de Finances.

Préstamo I — concedido en fecha 29 de enero de 2014, por importe de 1 millén de euros con el
Institut Catala de Finances con la finalidad de financiar el plan de negocio del Grupo.

Este préstamo ticne vencimiento el 31 de diciembre de 2018 y se amortizard en 8 cuotas
bianuales iguales a partir del 30 de mayo de 2015.

Préstamo 11 — concedido en fecha 23 de junio de 2014, por importe de 400 miles de euros con
la finalidad de financiar los proyectos de innovacién del grupo.

Este préstamo tiene vencimiento el 23 de julio de 2018 y se amortizaré en 12 cuotas trimestrales
iguales a partir del 23 de octubre de 20135.

Préstamo III — concedido en fecha 30 de septiembre de 2015, por importe de 500 miles de
euros. Dicho préstamo se enmarca dentro del convenio de colaboracion entre I’ Institut Catala
de Finances y Avalis de Catalunya SGR, el cual avala el préstamo por un importe méaximo de
hasta 250 miles de euros, con la finalidad de fomentar la innovacién y la internacionalizacion
de las Pymes.

Este préstamo tiene vencimiento el 30 de septiembre de 2020 y se amortizara en 5 anualidades
mediante el pago de 20 cuotas trimestrales iguales a partir de 30 de diciembre de 2015.

Centro para ¢l Desarrollo Tecnologico Industrial

Con fecha 26 de febrero de 2014, el Centro para el Desarrollo Tecnolégico concedi6 a una
sociedad del grupo un préstamo por importe de 485 miles de euros con la finalidad de financiar
los proyectos de innovacién del grupo que supone el 75% del presupuesto total de 647 miles de
euros.

Las disposiciones del préstamo estan sujetas a la consecucion de los hitos. Al cierre del ejercicio
2015, el grupo obtuvo una disposicién de 121 mil euros correspondientes al 25% del
presupuesto con fecha 28 de febrero de 2014 y una segunda disposicion de 134 miles de euros
con fecha 31 de octubre de 2014 correspondiente a la finalizacion del primer hito.
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Este préstamo tiene vencimiento el 28 de febrero de 2025 con un periodo de carencia de dos
afios y medio. La primera amortizacion se realizard con fecha 28 de noviembre de 2017,

Compaiiia Espaiiola de Financiacion del Desarrollo, S.A.

Con fecha 19 de noviembre de 2014, la Compafia Espafiola de Financiacion del Desarrollo,
S.A. concedi6 a una sociedad del Grupo un préstamo por importe de 165 miles de euros con la
finalidad de financiar el proyecto comercial en la Reptiblica Dominicana.

Este préstamo tiene vencimiento el 20 de enero de 2018 y se amortizara en 6 cuotas semestrales
iguales a partir del 20 de julio de 2015,

Con esa misma fecha, la Compafiia Espafiola de Financiacion del Desarrollo, S.A. concedid a
la misma sociedad del Grupo otro préstamo por importe de 235 miles de euros. La

disponibilidad de dicho préstamo se hizo efectiva en el ejercicio 20135.

Este préstamo tiene una duracion de 5 afios y se amortizard en 8 cuotas semestrales iguales con
un periodo de carencia de 1 afio.

Deudas con Certior Credit Opportunities Fund ky

Con fecha 14 de julio de 2016, se concede un préstamo a la Sociedad Dominante por un importe
de 3.500.000 euros por parte del Fondo de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky con
la finalidad de financiar los objetivos corporativos de la Sociedad Dominante y dar soporte a
las filiales comerciales fuera de Espafia, asi como cumplit con los periodos de pago a
proveedores. Los intereses que devenga este préstamo contienen una parte fija en base al
Euribor y una parte variable en funcion del Ebitda del ejercicio.

Este préstamo tiene vencimiento el 30 de junio de 2023 y se amortiza mediante el pago de 2
cuotas anuales a partir del 30 de junio de 2018.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Dominante cumple con los ratios financieros marcados
en el contrato, por lo que se ha clasificado la deuda financiera en el pasivo no corriente del
balance consolidado adjunto de acuerdo con el calendario de amortizacion establecido.

El detalle de los vencimientos de otros pasivos financieros a largo plazo, al 31 de diciembre de
2016, es el siguiente:

2018 944.253,98
2019 553.150.92
2020 681.636,95
2021 631.405,32
Resto 1.705.597,02

‘Total 451604409 0 ]
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El detalle de los vencimientos de otros pasivos financieros a largo plazo, al 31 de diciembre de
2015, es el siguiente:

2017 804.051,36
2018 780.165,01
2019 232.223.06
2020 141.484,37
Resto 41,006,34
L Tetal LU UTTTUT109893034 0 |

NOTA 10. INFORMACION SOBRE_LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que sc establecen medidas de lucha contra la
motosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para el gjercicio 2016:

Periodo medio de pago a proveedores 49,83
Ratio de operaciones pagadas 42,77
Ratio de operaciones pendientes de pago 60,17
o O Bures’ ]
Total pagos realizados 3.373.754,53 8.528.149,91
Total pagos pendientes 9.480.187,30 5.825.465,09

La informacién se refiere a la Sociedad Dominante al no ser relevante la informacion
correspondiente al resto de sociedades nacionales del perimetro.
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NOTA 11. DERIVADOS

Los instrumentos derivados principales mantenidos por el Grupo y clasificados en el activo, se
detallan a continuacion:

SWAP Divisas 750.000,00 14/01/2016 16/03/2017
SWAP Divisas 505.250,00 27/0722016 20/08/2017
SWAP Divisas 700.000,00 03/10/2016 02/11/2017
SWAP Divisas 520.000,00 22/12/2015 30/03/2017
SWAP Divisas 500.000,00 03/10/2016 13/12/2017
SWAP Divisas 399.970,00 24/02/2016 22/03/2017
CTTAERsZ000 T s ]

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l valor razonable de los derivados de tipo de cambio asciende a
59.230,11 euros a favor del Grupo.

Los instrumentos derivados principales mantenidos por el Grupo y clasificados en el pasivo, al
cierre del gjercicio 2015 se detallan a continuacion:

ésgo. Cubie
SWAP Divisas 350.000,00 05/06/2015 21/03/2016
SWAP Divisas 600.000,00 02/10/2015 27112/2016
SWAP Divisas 520,000,00 22/12/2015 30/03/2017
SWAP Divisas 220,000,00 22/12/2015 23/03/2016
SWAP Divisas 512.000,00 13/01/2015 12/01/2016
SWAP Divisas 500.000,00 02/02/2015 02/02/2016
SWAP Divisas 650.000,00 18/09/2015 20/09/2016

8 33sud000 T

Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable de los derivados de tipo de cambio asciende a
38.384 euros a favor del Grupo.

El importe total de los beneficios registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2016 por la variacién neta del valor de los derivados vigentes ha ascendido a
21.671,69 euros (52.239,29 euros en el gjercicio anterior).

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Las actividades del Grupo estén expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio
y tipo de interés),
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12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales con
clientes. En el caso de los clientes, los saldos a cobrar se encuentran muy atomizados. Los
importes se reflejan en el balance, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del
entorno econdmico actual.

12.2) Riesgo de Liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender a todos los compromisos de pago que se
derivan de sus actividades, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra en su balance, as{ como
las lineas crediticias y de financiacién suficiente como se detalla en la Nota 9. A este respecto
el Grupo ha ampliado de forma significativa su financiacién con terceros en el ejercicio 2016,
permitiendo afrontar sus compromisos de pago a corto plazo e incluso los derivados de los
incrementos de actividad esperados para ejercicios futuros.

El Grupo mantiene un periodo medio de cobro elevado debido a las ventas realizadas a clientes
del Sector Piblico, a pesar de que ha mejorado notablemente durante el ejercicio 2016, El
Grupo estd reduciendo la incidencia de los retrasos en el cobro de este tipo de clientes, mediante
la contratacion de lineas de factoring, que a pesar de suponer un coste financiero, permiten tener
una mayor independencia y planificacion del flujo de tesoreria esperado a lo largo del ejercicio,
lo cual incide positivamente en la toma de decisiones,

12.3) Riesgo de Tipo de Cambio

Fl Grupo estd expuesto al riesgo de tipo de cambio, dado que adquiere gran parte de sus
aprovistonamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efectiian en délares
estadounidenses. Por ello, el Grupo sigue una politica de aseguramiento de una parte de sus
compras en dolares estadounidenses, por lo que realiza determinadas operaciones con
instrumentos financieros de cobertura.

12.4} Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

Parte del endeudamiento del Grupo, esta sujeto a la evolucién de los tipos de interés. Por ello
se presta una atencion constante a la evolucion de tipos durante ¢l gjercicio.



Cuentas Anuales Consolidadas de Medcom Tech, S.A. y Sociedades Dependientes Efercicio 2016, 37

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a
99.753,98 euros, y estd representado por 9.975.398 acciones nominativas de 0,01 euros de
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos, y estin admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo
Bursatil.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los accionistas con participacion superior o igual al 10%
del capital social son los siguientes:

D. Joan Sagalés Mafias 50,62% 5.049.546
Lucky Town, S.L. 11,48% 1.145.176
Santi 1990, S.L. 15,42% 1.538.206

13.2) Prima de Emisi6n

La prima de emision se origind como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital
realizadas entre el ejercicio 2009 y 2012, No existen restricciones de disponibilidad.

13.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las reservas atribuibles a la Sociedad Dominante es el siguiente, en euros:

Reserva legal 139.280,73 139.280,73
Reservas voluntarias 3.732.780,71 3.432.981,66
Total - ... 0 387206144 3.5M226239 |

(¥ La columna correspondiente al ejercicie 2013 no coincide con las cuentas anuales consolidadas
depositadas de dicho ejercicio (Nota 2.0),

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2016, la Reserva Legal estaba dotada en su totalidad.
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13.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Dominante posee 69.648 acciones propias por un
valor de 330.828,00 euros. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Dominante poseia 48.000
acciones propias por un valor de 312.000,00 euros,

Con motivo de su cotizacidon en el MAB, la Sociedad Dominante mantiene un contraio de
liquidez con Mercados y Gestioén de Valores, A.V., S.A. para poder realizar operaciones de
compraventa de acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encuentran valoradas a valor de mercado
por importe de 4,75 euros por accidn (6,50 euros por accion en el gjercicio anterior). Las
operaciones realizadas durante el ejercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por
importe de 95.324,56 euros (87.238,79 euros en el ejercicio anterior) habiendo sido regisirados
contra reservas, de acuerdo con la legislacion vigente.

13.5) Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las reservas en Sociedades Consolidadas es el que se muestra a continuacion, en
euros:

Medcom Tech Italia S.r.l. (1.370.502,28) (916.439,43)
Mctpor, Unipessoal L.d.a, 47.665,06 (124.984,64)
Medcom Flow §. A (1.491.708,63) (644,324,05)
Medcom Advance S.A, (736.484,03) (401.311,36)
MTC Repiblica Dominicana, S.r.l. (614.835,40) (292.059,69)
MCT SEE, Doo (261.510,61) (15,65)
Total w (@42737589)  (231913422) - |

NOTA 14. EXISTENCIAS

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias durante los gjercicios
2016 y 2015 ha sido el siguiente, en euros:

P

L. (168.340,14)
Correceitn del ejercicio (171.646,75) (185.201,61)
Cancelaciones 121.328,12 119.217,04

Salde final - 0T a8514334) - (234.824,71) )

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.
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NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2016 son los que se
detallan a continuacion;

ACTIVOCORRIENTE " 707 7 B K 1A X TR

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.587,70 1.673,01
4621391y (1913569.69) - |

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (7.146.213,91) {7.913.569,64)

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2015 son los que se
detallan a continuacion;

ACTIVOCORRIENTE ' 77773925 " 774001 )
Efectivo y otros activos liquidos equivatentes 37,25 40,91
PASIVOCORRIENTE 77 (412200594) ~ (4.467310,78) |
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (4.122.005,94) (4.467.310,78)

Las transacciones mds significativas efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2016
se detallan a continuacién:

Compras 8.519.750,84 9.381.751,36 - -
Ventas 817.182,73 - 39.326,689,89 4.352.249 87

9.336.933,57 . T 938L751,36 0 ' 3931668989 © . 435224987

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2015
se detallan a continuacion:

Compras 8.235.989.93 9.127.220,56 - -
Ventas 362.420,71 - 17.724.526,98 940.656,01

8,598.410,64 ©9.027.220,56 17.724.526,98 940.656,01 !
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El grupo utiliza contratos de compra y venta de moneda extranjera para cubrir su posicion
global en divisas. Véase Nota 11,

NOTA 16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas, es el siguiente, en euros:

g i

%\mm». AT

No corriente;

Activos por impuestos diferidos 598.815,50 - 874.432.68 -
Pasivos pot impuestos diferidos - 171.184,07 - 253.984,77
: 598.81550 17118407 . . 87443268 | 253.984,77 |
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido  1.192.005,13 408.171,11 806.530,13 104.978,16
Devolucion de Impuestos 294299 - 2.283.14 -
Retenciones por IRPF - 155.543,13 - 197.076,63
Impuesto sobre Sociedades - 22.694,88 - 103.763,57
Organismos de la
Seguridad Social - 189.518,13 - 152.780,49
Otros impuestos - - - 52,871,02

o 119494812 . 77592725 808.81327. 61146987 |

(¥} La columna correspondiente al efercicio 20135 no coincide con las cuentas anuales consolidadas depositadas de
dicho efercicio (Nota 2.f).

Situacion Fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al cierre del ejercicio se encuentran abiertos
a inspeccion los impuestos presentados en los ejercicios 2012 a 2016.

En fecha 27 de octubre de 2015, la Agencia Tributaria inici6 una inspeccion fiscal cuyo objeto
son el Impuesto de Sociedades y el Impuesto sobre el Valor Afiadido de la Sociedad Dominante,
correspondientes a los ejercicios 2011 y 2012, A fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
las actividades inspectoras no han finalizado, pere en opinién de los Administradores v los
asesores fiscales de la Sociedad Dominante, de las conversaciones mantenidas con la inspeceion
no se desprenden indicios de que de las mismas podrian surgir pasivos adicionales a los
registrados por la Sociedad.

No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. Se espera
que las actuaciones inspectoras finalicen durante el primer semestre de 2017,
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Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Beneficios se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdémicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables

El detalle por sociedades, del importe registrado en concepto de gasto/ingreso por Impuesto
sobre Beneficios, es como sigue:

Medcom Tech, 8. A. 4,180,79 154.317 49
Medcom Tech Italia S.r.l. 402,522,01 {178.958,00)
Mctpor, Unipessoal L.d.a. 44.894,31 52.864,.90
Medcom Flow S.A (38.293,28) {11.239,10)
Medcom Advance S.A. (90.744,63) (109.135,09)
MTC Repuablica Dominicana, S.x.1, 7.022,19 7.097,61

‘ ' o o TLo32088139 o (Esesnre)

La conciliacion entre el beneficio contable consolidado antes de impuestos y la base imponible
del Impuesto sobre Beneficios de la Sociedad Dominante para el afio 2016 es la siguiente:

" Efecto Neto |

Resultado consolidado antes impuestos (3.471.586,80)
Diferencias permanentes 3.301,89 - 3.301,89
Ajustes de consolidacién 3.503.059,93 (18.031,87) 3.485.008,06
Eliminacion resultado dependientes

(antes impuestos) 3.342.710,72 - 3,342,710,72
Reversién margen existencias 2015 27.594,31 - 27.594,31
Eliminacién margen existenctas 2016 - (18.051,87 (18.051,87)
Homogeneizacion valorativa 132.754,90 - 132.754,90
Diferencias temporarias 360.980,88 (38.219,50) 322.761,38

‘Base imponible (résultado fiscal) | 33948453
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La conciliacion entre el beneficio contable consolidado antes de impuestos y la base imponible
del Impuesto sobre Beneficios de la Sociedad Dominante para el afio 2015 fue la siguiente:

Resultado consolidado antes impuestos (2,512.044,57)
Diferencias permanentes 7.942,78 - 7.942,78
Ajustes de consolidacién 3.082,079,98 (27.594,31) 3.061.485,67
Eliminacién resultado dependientes

(antes impuestos) 3.029.177,75 - 3.029,177,75
Reversion margen existencias 2014 9.650,07 - 9.650,07
Eliminacién margen existencias 2015 - (27.594,31) (27.594,31)
Homogeneizacion valorativa 50.252,16 - 50.252,16
Diferencias temporarias 593.617,99 (41.933,25) 551.684,74

Base imponibic (resultado fiseal) - "7 7 T 7 T 1109.06862, |

Los célculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,
en euros:

Cuota sobre la Base Imponible 84.871,13 310.539,21
Deducciones - (1.750.00)
Cooialiquids™ ~ - RIS T eesal ]
Menos: retenciones v pagos a cuenta (62.176,12) (205.025,64)

Cuota & ingresar (devolver) 2269500 . 103.76357 .-}

La cuota a pagar resultante corresponde solamente al IS de la Sociedad Dominante.

El movimiento de los impuestos diferidos ¢ impuestos anticipados generados y cancelados en
el ejercicio 2016, se detalla a continuacion, en euros:

Activos por Impuestos diferidos

Limitacién deducibilidad amortizacidon 55.776,18 - (5.126,49) 50.649,60

Limitacién deducibilidad

deterioro exisiencias 34.872,62 2.993,40 - 37.866,02

Crédito por pérdidas fiscales a

compensar 402.522,01 - (402.522,01) -

Deducciones pendientes de aplicar 381.261,87 12903791 - 510.299,78

BERR 2N X SERERENE x| ST

Pasivos por Impuestos diferidos

Libertad amortizacién

activos fijos y leasings (233.984,77) (4.428,36) 87.229,06 (171.184,07)
(253.984,77) (42836 8122906 (I7LIs407) !

(%) La columna correspondiente al ejercicio 2015 no coincide con las cuentas anuales consolidadas depositadas de dicho ejercicio

(Nota 2.0).



Cuentas Anuales Consolidadas de Medcom Tech, S.A. y Socledades Dependientes Efercicio 2016 43

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en
el ejercicio 2015, se detalla a continuacion, en euros:

Activos por Impuestos diferidos

Limitacién deducibilidad amortizacion 61.517,84 - (5.741,66) 55.776,18
Limitacidn deducibilidad
deterioro existencias 8.923,01 25.949,61 - 34,872,62
Crédito por pérdidas fiscales a
compensar 223.564,01 [78.958,00 - 402.522,0t
Deducciones pendientes de aplicar 260.887,68 [20.374,19 - 381.261,87

L SSAR03RA T WIS IRIRO.
Pagsivos por Impuestos diferidos
Libertad amortizacidn
activos fijos y leasings (392.161,11) (6.022,38) 144,198,772 (253.984,77)
SR o A92AGLM) (6022 38) T i4aa982 T (25398477
{* Las columnas corvespondientes o los ejercicios 2014 y 2015 ro coinciden con las cuentas anuales consolidadas depositadas

de dichos efercicios (Nota 2.5).

Deduccion Pendiente de Aplicar en Concepto de Gastos de Investigacién v Desarrollo

Los Administradores de la Sociedad Dominante, han decidido activar las deducciones
devengadas durante el ejercicio, por inversiones realizadas en actividades de I+D por parte de
algunas sociedades del grupo, al considerar que no existen dudas sobre su recuperabilidad.

El detalle de dichas deducciones por sociedad son las siguientes:

2613 204.652,14 56.235,54 260.887,68
2015 11.239,10 109.135,09 120.374,19
2016 38.293,28 90.744,63 129.037,91

84,52 . 28611526 . T 510,29

NOTA 17, INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

AR

Compras, netas de devoluciones

y cualquier descuento, de las cuales: 11,173.787,75 12.269.192,78
Nacionales 691.556,88 334.165,63
Adquisiciones intracomunitarias 2.228.809,38 3.201.006,95
Importaciones 8.253.421.49 8.734.020,20
Pérdidas por deterioro de mercancias 137.711,20 164.403,65
Variacion de existencias de mercaderias (182.484,59) (3.023.937,52)

Total Aprovisionamientos S ST 11901436 9.409.65891 . |
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b) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros;

1,532.269,50
173.441,86

1.383.234,16
175.014,24

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Cargassociales ...~ . LT0571136 - 155824840 |

¢) Resultados Financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

e

g

Ingresos financieros 168.683,62 208.949,19
Otros ingresos de valores negociables

y otros instrumentos financieros 568,20 1.598,95
Diferencias de cambio positivas 168.115,42 207.350,24
Gastos financieros (1.5%6.172,57) (1.234.656,98)

Gastos financieros entidades de crédito y
terceros (1.362.413,95)
Diferencias de cambio negativas (233.758,62)

(986.106,57)
(248.550,41)

Resultados de instrumentos financieros (28.415,53) 30.542,76

Total L 4s590448) - (995.16503)

NOTA 18. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante en el ejercicio 2016
€S COmo sigue, en euros:

Medcomtech, S, A, ~ 9.240,47 - 9.240,47 -
Medcom Tech Halia S.r.1, 100% (886.570,94) (267.075,25) (1.153.646,19) -
Metpor, Unipessozl L.d.a. 100%% 135.430,49 7.034,00 142.464,49 -
Medcom Elow S.A 60% {1.467.205,39) - (880.323,53) (586.882,36)
Medeom Advance S.A. 75% (622.927,73) - (467.19580)  (155.731,93)
MTC Repiblica Dominicana, S.r.1. 90% (130.997,67) (880,77) (172.690,60) {19.187,85)
MCT SEE, Doo 90% (328,725,200 697,35 (295.225,06) (32.802,79)
Medcom Science, S.L. 80% (46.889.70) - (37.511,76) (9.377,94)
(3.398.646,17) (260.224,67)  (2.854.887,98)  (803.982,87) !
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El detalle de la obtencién del Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante en ef ejercicio 2015

€8 COMmo Sigue, en euros:

Medcomitech, S.A. -

Medcom Teeh ltalia S.r.l, 100%
Metpor, Unipessoal L.d.a. 100%
Medcom Flow S.A 60%
Medcom Advance S.A. 75%
MTC Republica Dominicana, S.r.1, 90%
MCT SEE, Doo 90%

395.123,61
(497.523,12)
179.682,95
(1.412.307,64)
(446.896,90)
(356.350,92)
(288.720,36)

o eA2699238)

43.460,27
(7.034,00)

(2.288,76)
(1.829,59)

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

395.123,61
(454.062,85)

172.648,95
(847.384,58)
(335.172,67)
(322.775,71)
(261,494,96)

330792 (165311821

(564.923,06)
(111.724.23)
(35.863.97)
(29.055,00)

(741.566,25) |

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo a dicha fecha.
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NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos v Transacciones con ¢l Organo de Administracién y la Alta Direccién

46

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l Grupo mantiene saldos con partes vinculadas segiin el siguiente

detalle, en euros:

Corriente:

Otros créditos con Administradores
Otras créditos con partes vinculadas

Total creditos -~

Deudores por operaciones de Trafico
Kunstwerke, S.L.

Tofal operaciones de trifico

Cuentas corrientes
Medcom Onco Science, S.L.

Total Corto Plazo

£0.100,00

697.709,14

ST

80.100,00
1.500,00

L 8Le0000

476.214,08

s

No Corriente:

Deudas con partes vinculadas
Total Largo Plazo . .-
Corriente;

Deudas con partes vinculadas,

Remuneraciones a los miembros del Consejo de Adminisiracion

2.735.068,78

458.925.22

£.200.000,00

" 1,200.000,00

47621408

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2016 por los miembros del Consgjo de
Administracion de la Sociedad Dominante han ascendido a 285.862,48 euros (264.000 euros
en el ejercicio anterior), en concepto de sueldos y salarios.

Se informa que la Sociedad Dominante, ha satisfecho durante el ejercicio la prima
correspondiente a la pdliza de responsabilidad civil que cubrirfa eventualmente los dafios
ocasionados a terceros por actos u omisiones relacionados con el desempefio de sus funciones.
El importe de la prima ha ascendido a 2.653,75 euros.

Remuneracién a la Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2016 por la Alta Direccion de la Sociedad
Dominante, han ascendido a 465.804 euros (mismo importe en el ejercicio anterior), en

concepto de sueldos y salarios,
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Deudas con miembros del Consejo de Administracion

Durante el gjercicio 2015, la Sociedad Dominante firmé dos contratos de préstamo con dos de
sus consejeros, por un importe total de 1,2 millones, devengando un tipo de interés de mercado.

Durante el 2016 se ha devuelto uno de los préstamos y se ha suscrito un nuevo contrato de
préstamo con otro de sus consejeros, por importe de 600 miles de euros, devengando un tipo de
interés de mercado.

Fl vencimiento de los dos préstamos vivos a 31 de diciembre de 2016, por importe de 1,2
millones se espera en el largo plazo,

Ademads, durante el ejercicio 2016, una de las Sociedades del Grupo ha suscrito 2 préstamos
con uno de sus consejeros y con una parte vinculada por importe de 1,65 millones y 341 miles

de euros respectivamente,

El vencimiento de estos préstamos esta establecido en 459 miles de euros a corto plazo y 1,53
millones a largo plazo.

21.2) Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracién.

En aplicacién de lo establecido en el articulo 229 ter. de la vigente Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Organo de Administracion de la Sociedad Dominante
no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto
social.

La informacién mostrada anteriormente es enunciativa a efectos de dar cumplimiento a la

NECA 23, si bien no se han detectado situaciones de conflicto de interés de acuerdo con el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,

NOTA 22. OTRA INFORMA CION

22.1) Nimero de Empleados

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por
categorias, es el siguiente;

Alta Direccitn 7 7
Diteccion 8 9
Mandos Intermedios 3 5
Administracion 25 23
Comercial 60 65
Logistica 33 23
+D 9 11
Practica 2 2
Técnicos 3 2

Total plantilla media = : o 152 e 147
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Asimismo, en la plantilla media de ambos ejercicios existe una persona con discapacidad
superior al 33%, concretamente en la categoria de Administracién.

La distribucion del personal del Grupo al término de cada ejercicio, por categorias y sexos, es
la siguiente:

=
Alta Direccidn 7 - 7 7 - 7
Direccién 4 2 6 6 4 10
Mandos Entermedios 1 - 1 3 2 5
Administracién 4 23 27 3 20 23
Comercial 48 13 61 53 12 65
Logistica 22 6 28 20 23
H+D 4 4 8 4 7 11
Practica - - - 2 - 2
Técnicos 2 1 3 1 1 2
92 49 . 14K .99 49 8 ]

22.2) Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas, asi como los correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales individuales
de las Sociedades integrantes del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 ha ascendido a 36.000 euros (32.130 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a continuacion,

en euros:

Columna 13.371.363,02 49.06% 12.558.973,55 50,53%
Extremidades y Biologicos 8.817.796,44 32,35% 7.605.400,77 30,60%
Grandes Articulaciones 4.791.379,12 17,58% 4.465982,34 17.97%
Anestesia 241.573,50 0,89% 197.666,13 0,80%
Servicios 33.669,33 0,12% 28.147.25 0,10%
Total - - 2725578141 7 100%  24.856.176,04 T 100% |

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por mercados geograficos, se muestra a continuacién:

Espafia 23.223.965,87 85.21% 21.928.116,59 88,22%
UE 3.148.741,40 11,55% 2.463.359,05 9.91%
Resto del mundo 883.074,14 3,24% 464.700,40 1,87%

Total 2725578141 100%. 24.856.176,04 - 100% |
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NOTA 24. OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Las actividades clasificadas como interrumpidas presentan los siguientes datos, en euros:

Ingresos de las actividades interrumpidas 189.845,87 208.480,93
Gastos de las actividades interrumpidas {79.297,67) (413.369,77)

Resultado heto antes de fmpiiestos T T e
delas actividades interrumpidas .. (11054820) | (20438884

El resultado por operaciones interrumpidas corresponde a las divisiones de Ginecologia y
Urologia, que fueron creadas a finales del ejercicio 2014 y que no alcanzaron el resultado
esperado, La Sociedad Dominante llegd a un acuerdo con su tnico proveedor de articulos de
esta division, para la devolucién integra del stock asociado a la misma, que ascendiaa 62.312,64
euros, los cudles han sido realizados en el ejercicio 2016, no quedando ning(in activo ni pasivo
ligado a estas divisiones en el balance de la Sociedad Dominante,
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MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

La evolucién del negocio llevada a cabo por Medcomtech en Espafia y Portugal (Iberia) durante
el ejercicio 2016, presenta un aumento de la cifra de negocios del + 7 % respecto al gjercicio
anterior con una cifra de 26 Millones de Euros. A nivel consolidado la sociedad ha cerrado 2016
en 27.2 Millones de Euros lo cual representa un incremento del + 9.6 % respecto al gjercicio
anterior,

Medcomtech y sus sociedades dependientes han seguido incorporando en su catalogo nuevos
productos con innovaciones médicas y quirdrgicas continuando con la filosofia de empresa en
cuanto a la busqueda continua de la Gltima tecnologia disponible en el metcado, y siempre
enfocados con el objetivo clave de mejorar el porfolio de productos que ofrecemos a nuestros
clientes en mercados nicho con demanda de producios de alta calidad,

A raiz de la reduccion de la venta esperada en la linea de negocio de Ginecologia y Urologia
asi como de las perspectivas de futuro, la Compafifa ha tomado la decisién en Consejo de
discontinuar dicha linea de negocio durante el afto 2016.

Durante este ejercicio la Sociedad ha continuado consolidando las dreas de soporte al negocio
asi como ha optimizado los recursos comerciales para continuar en la senda del crecimiento de
ventas cada vez mas rentables y con mayor retorno.

Respecto a las filiales cabe mencionar que Medcom Tech Italia, S.r.l. sigue redirigiendo sus
esfuerzos y estrategias comerciales al crecimiento rentable de las ventas, asf como adecuando
su estructura de costes a fin de recuperar la inversién en los proximos afios. Durante el ejercicio
2016 se han efectuado importantes cambios organizativos a nivel de direccion general asi como
de modelo de negocio més centralizado buscando la optimizacidn de costes en todas las areas.

Por su parte, Mctpor, Unipessoal, L.d.a. ha continuado su excelente evolucién cerrando el
gjercicio 2016 en 2,6 Millones de Euros lo que representa un crecimiento del + 22 %.

Asimismo tanto en Medcom Flow como Medcom Advance se esta llevando a cabo un proceso
de optimizacion de costes tanto operativos como de personal asfi como el acercamiento a
potenciales inversores industriales que han demostrado un alto interés en ambas compafiias.
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Adicionalmente, las aperturas de MCT Republica Dominicana, S.R.[. y de Medcomtech en
Serbia responden al cambio estratégico de la compafifa, que apuesta por el crecimiento
internacional y posicionamiento entte los lideres de la comercializacion de productos sanitarios
en nuevos mercados y potenciando la importancia de la linea de trauma en el Grupo
Medcomtech.

Dichas sociedades sern ademds complementarias al portfolio actual de productos de

Medcomtech pudiendo la Compafiia aprovechar el “know-how” de su extensa red comercial
para comercializarlo a nivel mundial,

2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo a dicha fecha.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, algunas sociedades del Grupo han
llevado a cabo actividades de I+D, imprescindibles para la consolidacion de su negocio en el
ambito de la nanotecnologia y la anestesiologia. El importe de dichas inversiones esta detallado
en la memoria adjunta,

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad Dominante posee, al 31 de diciembre de 2016, 69.648 acciones propias anotadas
(48.000 acciones en el ejercicio anterior) valoradas en un importe de 330.828 euros que
representan el 0,70% del capital social (312.000 euros en el gjercicio anterior que representaban
un 0,41% del capital social). Las operaciones realizadas durante el ejercicio con acciones
propias han supuesto pérdidas por importe de 95.324,56 euros (87.238,79 euros en ¢l gjercicio
anterior) habiendo sido registrados contra reservas, de acuerdo con la legislacion vigente.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el gjercicio 2016, el Grupo ha utilizado inicamente instrumentos financieros derivados
sobre tipo de cambio, segin se detalla en la memoria anual.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E

INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES formulan las Cuentas Anuales
Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado, correspondientes al ejercicio 2016 que se

componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 52.

Barcelona, 31 de marzo de 2017
El Consejo de Administracion

D. Joan Sagalés Maiias
Presidente
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D. Néstor Oller Bubé
Consejero



